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SELETUSKIRI AS KREDEX KREDIIDIKINDLUSTUS 2022. AASTA 9 KUU
VAHEARUANDE JUURDE

AS KredEx Krediidikindlustus asutati 26.novembril 2009. aastal. KredEx Krediidikindlustuse
aktsiatest kuulub kaks kolmandikku Eesti riigile ning iiks kolmandik Ettevotluse ja
Innovatsiooni Sihtasutusele.

Aktsiaselts osutab krediidikindlustuse teenuseid Eesti ettevdtjatele, voimaldades neil seeldbi
maandada nii erinevates sihtriikides asuvate ostjate kommertsriske kui ka ostjate asukohamaade
poliitilisi riske. Tegevusluba on Aktsiaseltsile viéljastatud 2010. aasta mais. Aktsiaselts pakub
turupohiseid kindlustusteenuseid ning tegutseb ekspordi riikliku tagamise seaduse alusel
riikliku eksporditagatise andjana OECD Ekspordikrediidi kokkuleppe raamistiku alusel.
Aktsiaseltsi tegevuse laiemaks eesmérgiks on suurendada Eesti ettevotjate ekspordivoimekust,
tosta nende teadlikkust krediidijuhtimisest ja seeldbi parandada finantsstabiilsust.

Olulisemad majandustegevused ja siindmused jaanuar — september 2022

2022. a 9 kuu jooksul kogus AS KredEx Krediidikindlustus kindlustusmakseid kokku 2,1 min
eurot, mis on 10,7% enam kui aasta varem. Muud tulud moodustasid 0,3 min eurot. 9 kuu
jooksul vahenes lepingute arv 7,2%.

Majanduskeskkond oli aruandperioodil jatkuvalt d44rmiselt turbulentne. 24.02.2022 Venemaa
poolt alustatud sdda Ukrainas paiskas segi varem toiminud tarneahelad ja liikkas nii mdnegi
majandusharu ettevatjad toormekriisi ning silmitsi sisendhindade hiippelise kasvuga. Aruande
koostamise hetkeks oleme joudnud siigavasse energiakriisi ja Eesti on Euroopas iiks kdrgeima
inflatsioonitasemega riike. Laiaulatuslik hinnatSus on kaasa toonud tarbijate kindlustunde
languse, mis on kaasa toonud jackaubanduse mahtude vdhenemise. Ettevotjatel seisab ees
keeruline periood, kus tuleb leida voimalused kohanemiseks hinnatdusuga ja eesseisva
voimaliku majanduslangusega, seda ka Eesti pohilistel eksportturgudel. Votmekiisimus on,
kuidas tagada konkurentsivdime sédilimine rahvusvahelistel turgudel. Inflatsioonilist keskkonda
on asunud jahutama keskpangad oma intressiméirade tostmisega.

Aktsiaseltsi 10plikuks kahjususeks Venemaa ja Ukraina ostjatele véljastatud krediidilimiitide
alt kujunes ca 10%. Vaatamata algsele vidga pessimistlikule prognoosile, osutus ostjate
voimekus voi ka voOimalus (sanktsioonide tottu olid panagaiilekanded problemaatilised
teostada) Eesti ettevotjatele volgu olevaid arveid tasuda oodatust kordades paremaks. Kiill aga
tuli Aktsiaseltsil vélja maksta kahjusid mujal riikides paiknenud ostjatega seoses, kus
maksehiired olid otseselt pShjustatud Ukrainas aset leidva sdja mojudest. 9 kuu kokkuvottes
oli Aktsiaselts hiivitanud Eesti ettevotjatest kindlustusvotjatele summas 1,61 MEUR. 2022.
aastat iseloomustab vorreldes varasemate tegevusaastatega no 10plike kahjude korge osakaal,
kus regressmenetlust saab pidada perspektiivituks (pankrotimenetlused).

Kokkuvottes teenis KredEx Krediidikindlustus 9 kuu jooksul 1,9 min eurot kahjumit, millest
peamine osa (1,7 mln eurot neto) oli pohjustatud investeerimisportfelli turuvéirtuse langusest.

Krediidilimiitide portfell moodustas septembri 16pus kokku 320,3 miljonit eurot, hdlmates
krediidilimiite 65 erinevas riigis. Krediidilimiitide portfellist moodustasid vélisostjate suhtes
kindlustatud krediidiriskid 70,4% ehk 225,6 miljonit eurot. Riiklike eksporditagatistega seotud
krediidiriskide maht oli 31,3 miljonit eurot ehk 9,8% kogu krediidilimiitide portfellist. Riikliku
eksporditagatisega on hdlmatud kindlustatud ostjaid OECD-st véljaspool asuvates riikides ja
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tulenevalt Euroopa Komisjoni 27.03.2020 otsusest késitleda perioodil 27.03.2020 — 31.03.2022
koiki ritke ajutiselt turukolbmatu riski riikidena, ka osaliselt OECD ja Euroopa Liidu riikides.

Perioodil 24.01.2022-18.02.2022 viis Finantsinspektsioon Aktsiaseltsis ldbi kohapealse
kontrolli.

2022. aasta algusest iihendati Sihtasutus KredEx ja Ettevotluse Arendamise Sihtasutus,
iihendavaks sihtasutuseks oli Sihtasutus KredEx. Uhendamise kiiigus muutus sihtasutuse nimi,
uus nimi on Ettevdtluse ja Innovatsiooni Sihtasutus. Uhendamine on ka Aktsiaseltsile kaasa
toonud erinevaid tdiendavaid tegevusi. Olulisemad Aktsiaseltsi mdjutanud iihinemisest tingitud
stindmused on olnud muudatused IT infrastruktuuris, IT teenuste lepingu uuendamine, alates
01.05 16petas Aktsiaselts Ettevotluse ja Innovatsiooni SA-le tegevuste edasiandmise. Tegevuste
edasiandmisena  oli  késitatav =~ Aktsiaseltsi  olulise  tegevusena  méiératletud
raamatupidamisteenuse ostmine. Alates 01.05.22 virbas Aktsiaselts to6le pearaamatupidaja /
finantsjuhi. Edaspidi jaab Aktsiaselts ostma SA-It vaid administratiivseid teenuseid. Ees seisab
kolimine uutele kontoripindadele Alma Tominga majja Ulemiste linnakus 1V kvartalis.

III kvartalis viis Aktsiaselts ldbi oma riskide ja maksevdoime hindamise (ORSA). ORSA
1oppejdreldusena saab véita, et Aktsiaseltsi kapitaliseeritus on piisav ka negatiivsemate
voOimalike majandusstsenaariumite realiseerumise korral.

Il kvartalis uuendati Aktsiaseltsi edasikindlustuslepingut jargnevaks kaheteistkiimneks kuuks
kaasates protsessi rahvusvaheliselt tunnustatud edasikindlustusmaakleri. Uuendati ka
aktuaariteenuste  sisseostulepingut  Deloitte  Poola esindusega. Ette  valmistati
investeerimisportfelli valdusteenuse lepingu uuendamist.

Miitigitulemused on 2022 III kvartali 10puga olnud ootuspérased, turg on aktiivne. Aktsiaselts
on kdesoleval aastal sdlminud mitmeid pikaajalise krediidikindlustuse lepinguid, mis on
positiivne tendents. Miitigitunnelis on veel mitmeid pikaajalise krediidikindlustuse lepinguid,
mille realiseerumise tdendosus tehinguks on korge. Kindlustuse turustamise valdkonnas on
eesmirk olnud aktiveerida koost6od partnervorgustikuga ja selles vallas on olnud ka
edasiminekuid.

Uha enam on laual teemad, mis seonduvad Ukraina suunal kindlustuskatte (taas)pakkumisega.
Teatavat huvi on tiles ndidanud nii Eesti ettevotjad, finantsasutused, teema on aktiivselt arutluse
all ka rahvusvahelistes kvoorumites (EU ekspordi toogrupis, EKAde omavahelistes
kvoorumites). Otsitakse lahendusi, mis voimaldaksid Ukrainasse eksportivatele ettevottetele
vajalikku tuge pakkuda. Arvestades piirkonnas valitsevat ebastabiilsust, siis Aktsiaselts késitleb
kindlustusvdtjatelt Ukraina ostjatele limiidi avamise taotluseid kaasusepdhiselt.

Investeeringud

KredEx Krediidikindlustuse investeeritud vara véartus seisuga 30.09.2022 oli 13,7 miIn eurot.
Septembri 10pu seisuga oli vahenditest 13,7 min eurot paigutatud vdlakirjadesse. Tulu
investeeringutest saadi -1 713 tuhat eurot. Esimese poolaasta 16puks on vastu voetud otsus
muuta investeerimisstrateegiat ja mitmekesistada investeerimisportfellis lubatavaid
instrumente, muudatused on plaanis rakendada 1V kvartali jooksul.
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Tootajate arv ja todjoukulud

Seisuga 30.09.2022 tootas KredEx Krediidikindlustuses 12 inimest ning t66joukulud 2022.a 9
kuuga moodustasid kokku 0,3 mIn eurot.
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Eurodes
01.01.2022- 01.01.2021-

Lisa 30.09.2022 30.09.2021
Tulud kindlustusmaksetest, netona edasikindlustusest
Brutopreemiad 2 2108528 1904930
Edasikindlustaja osa brutopreemiatest 2 -931 285 -941 983
Muutus ettemakstud preemiate eraldises 2 -3738 7 379
Edasikindlustaja osa ettemakstud preemiate eraldise muutusest 2 -9 395 -8 664
Tulud kindlustusmaksetest kokku 1164 110 961 662
Muud tulud
Tulu investeeringutest 3 -1 713 267 24 095
Edasikindlustuse komisjonitasu 218 669 200 843
Muud tegevustulud 97 415 108 899
Muud tulud kokku -1 397 184 333837
TULUD KOKKU -233073 1295499
Eraldised kindlustustegevusest, netona edasikindlustusest
Kindlustushiivitised ja kahjukéasitluskulud 4 -1470599 -1193168
Edasikindlustuse osa kindlustushiivitistes ja 4
kahjukasitluskuludes 655 000 525111
Eraldised kindlustustegevusest netona kokku -815 599 -668 057
Tegevuskulud
Kindlustuslepingute sdlmimiskulud S -232815  -207 457
Halduskulud 5 -487 238  -565 676
Tegevuskulud kokku -720 053 -773 133
KULUD KOKKU -1535652 -1441190
KASUM (KAHJUM) ENNE TULUMAKSUSTAMIST 1768725  -145691
Tulumaks -101 050 0
ARUANDEAASTA PUHASKASUM (-KAHJUM) 1869775  -145691
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Eurodes

Lisa 30.09.2022  31.12.2021
VARAD
Immateriaalne pohivara 7 0 300
Kasutamisoiguslikud varad 7 0 9194
Muud nduded 8 1 056 1525
Viitlaekumised ja ettemakstud perioodide kulud 8 120 187 200 477
Nouded kindlustustegevusest 8 162 438 382 372
Nouded edasikindlustuslepingutest 1296 448 1440 337
Finantsinvesteeringud 9 20570107 21600 267
Raha ja raha ekvivalendid 14609811 16052714
VARAD KOKKU 36 760047 39 687 186
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Aktsiakapital 19173600 19173600
Kohustuslik reservkapital 136 318 114 136
Jaotamata kasum (-kahjum) -395 370 1918 230
Omakapital kokku 18914 548 21 205 966
Riikliku edasikindlustuse kahjureserv 10 14 585350 14 864 755
Kohustused kindlustuslepingutest 11 2781914 2 915 504
Kohustused edasikindlustuslepingutest 11 170 746 298 294
Muud kohustused kindlustustegevusest 11 283 112 374 502
Maksukohustused 11 24 377 28 164
Kohustused kokku 17 845499 18481 220
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 36 760 047 39687 186
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RAHAVOOGUDE ARUANNE
Eurodes
01.01.2022- 01.01.2021-

Lisa 30.09.2022  30.09.2021
Rahavood éritegevusest
Laekunud kindlustusmaksetest 2238989 1834 043
Laekunud muust tegevusest 120 762 125 662
Tasutud edasikindlustusmaksed -372 483 -552 441
Laekunud edasikindlustusmaksed 20 195 0
Viljamakstud dividendid -421 642 0
Makstud tegevuskulud -994 642 -951 971
Viljamakstud kahjud ja kahjukésitluskulud -1 647 845 -357 244
Tagasilaekunud regressid 180 561 466 709
Investeeritud fikseeritud tulumédraga véirtpaberitesse -446 422
Laekunud fikseeritud tuluméiraga vaartpaberite miiiigist 1 000 000 1 000 000
Investeeritud tdhtajalistesse hoiustesse -5 850 000 0
Laekunud téhtajalisest hoiustest 4 000 000 0
Laekunud intressid 283 202 320 187
Rahavood éritegevusest kokku -1 442 903 1438 523
Rahavood investeerimistegevusest
Pohivara soetamine 6 0 0
Rahavood investeerimistegevusest kokku 0 0
RAHAVOOD KOKKU -1 442903 1438 523
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 16 052 714 14 505 508
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 11 14609 811 15944031
Muutus raha- ja pangakontode jaikides -1 442 903 1438 523
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Jaotamata

Aktsiakapital Reservkapital kasum Kokku
Seisuga 31.12.2021 19 173 600 114 136 1918 230 21 205 966
Aruandeperioodi kasum 0 0 -1869 775 -1 869 775
Dividendid 0 0 -421 642 -421 642
Reservkapital 0 22 182 -22 182 0
Tasandusreserv 0 0 0 0
Seisuga 30.09.2022 19 173 600 136 318 -395 370 18 914 548
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LISAD VAHEARUANDE JUURDE

Lisa 1 Aruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja hindamisalused

AS KredEx Krediidikindlustus kédesolev vahearuanne on koostatud vastavuses Rahvusvaheliste
Finantsaruandluse Standarditega (IFRS) ja Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Tdlgenduste
Komitee (IFRIC) poolt vélja antud tdlgendustega, mis on vastu voetud Euroopa Liidu poolt.
Aruande arvnditajad on esitatud Eurodes.

AS KredEx Krediidikindlustus juhatuse hinnangul kajastab kdesolev vahearuanne digesti ja
oiglaselt seltsi finantsseisundit ja majandustulemusi.

Lisa 2 Netopreemiad

01.01.2022- 01.01.2021-

30.09.2022 30.09.2021
Kogutud brutopreemiad 2108 528 1904 930
Muutus ettemakstud preemiate eraldises -3738 7379
Tulu kindlustusmaksetest kokku 2104790 1912 309
Edasikindlustuse preemiad -931 284 -941 983
Muutus ettemakstud preemiate eraldises, edasikindlustuse osa -9 395 -8 664
Tulud kindlustusmaksetest edasikindlustaja osa kokku -940 679 -950 647
KOKKU 1164111 961 662

Lisa 3 Tulu investeeringutest

01.01.2022-  01.01.2021-
30.09.2022 30.09.2021

Finantsvarad odiglases vairtuses muutusega labi kasumi/kahjumi:

Intressitulu volakirjadelt 214 563 233 361
Kasum/kahjum vdlakirjade vadrtuse muutusest -1 880 035 -191 528
Kasum/kahjum vdlakirjade miiligist -125 -640
Kokku -1 665 597 41193

Laenud ja nouded:

Intressitulu deposiitidelt 19 798 29 372
Intressitulu raha ja raha ekvivalentidelt 1 588 6 480
Kokku 21 386 35852
Investeerimistegevuse juhtimise kulud 69 056 52 951
Tulu investeeringutest kokku, neto -1 713 267 24 095
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01.01.2022- 01.01.2021-
30.09.2022 30.09.2021
Kindlustushiivitised -1 648 363 -357 244
Kahjukasitluskulud -28 941 -97 946
Regressid ja jddkvara realiseerimine 69 377 348 943
Muutus rahuldamata nouete eraldises 137 328 -1 086 921
Kindlustushiivitised ja kahjukisitluskulud kokku -1 470599 -1193 168
Edasikindlustaja osa kindlustushiivitistes 824 182 157 607
Edasikindlustuse osa regressides ja jddkvara realiseerimises -34 688 -174 463
Edasikindlustuse osa rahuldamata nduete eraldise muutuses -134 494 541 967
Edasikindlustaja osa kokku 655 000 525111
Neto kindlustushiivitised kokku -815 599 -668 057

Lisa 5 Tegevuskulud
01.01.2022- 01.01.2021-
30.09.2022 30.09.2021

Solmimiskulud

T66joukulud 159 064 150 380
Ruumide rent ja kommunaalmaksed 3910 1715
Materiaalse ja immateriaalse vara vairtuse muutus 4747 17 062
Muud tegevuskulud 65 095 38 301
Solmimiskulud kokku 232 815 207 457

Muud tegevuskulud
To66joukulud 266 064 255704
Ruumide rent ja kommunaalmaksed 4 295 11 657
Materiaalse ja immateriaalse vara vairtuse muutus 4747 17 062
Sisseostetud teenused 79 322 114 883
Jarelvalvetasud 35078 37 109
Infoteenuste tasud 60 535 65 743
Muud tegevuskulud 37 197 63 518
Muud tegevuskulud kokku 487 238 565 676
Tegevuskulud kokku 720 053 773 133
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Muu inventar

Soetusmaksumus 31.12.2021 7 220
Soetamine 0
Mitk 0
Soetusmaksumus 30.09.2022 7220
Akumuleeritud kulum 31.12.2021 7220
Arvestatud kulum 0
Akumuleeritud kulum 30.09.2022 7220
Jadkmaksumus 31.12.2021 0
Jadkmaksumus 30.09.2022 0
Lisa 7 Immateriaalne pohivara Tarkvara
Soetusmaksumus 31.12.2021 26 832
Soetamine 0
Soetusmaksumus 30.09.2022 26 832
Akumuleeritud kulum 31.12.2021 26 532
Arvestatud kulum 300
Akumuleeritud kulum 30.09.2022 26 832
Jadkmaksumus 31.12.2021 300
Jadkmaksumus 30.09.2022 0
Kasutamiséiguslikud varad

Rendipind (kontor)
Soetusmaksumus 31.12.2021 69 874
Rendipinna realiseerimine 0
Soetamine 0
Soetusmaksumus 30.09.2022 69 874
Akumuleeritud kulum 31.12.2021 60 680
Arvestatud kulum 9194
Akumuleeritud kulum 30.09.2022 69 874
Jaakmaksumus 31.12.2021 9194
Jadkmaksumus 30.09.2022 0

12
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Lisa 8 Nouded
Muud néuded
30.09.2022 31.12.2021
Krediidilimiidi paringud 1 056 1525
KOKKU 1 056 1525
Viitlaekumised ja ettemakstud perioodide tulud
30.09.2022 31.12.2021
Intresside viitlaekumine 105 094 152 475
Muud viitlaekumised 246 0
Ettemakstud tulevaste perioodide kulu 14 848 40 433
Muud néuded 0 7 569
Viitlaekumised ja ettemakstud kulud kokku 120 187 200 477
Nouded kindlustustegevusest
30.09.2022 31.12.2021
Nouded kindlustuslepingutest (kindlustuspreemiatest) 162 438 382 372
Nouded kindlustustegevusest kokku 162 438 382 372
Lisa 9 Finantsinvesteeringud
30.09.2022 31.12.2021
Téhtajalised deposiidid 6 850 000 5000 000
Vaartpaberid 13720 107 16 600 267
Finantsvarad kokku 20 570 107 21 600 267

Vélakirjade ja fikseeritud tuluméiraga vairtpaberite jaotus krediidireitingute 1oikes

30.09.2022 Osakaal 31.12.2021 Osakaal
Aa3 0 0% 503 103 4%
A2 923 350 7% 1053073 9%
A3 1477 990 11% 2674 015 22%
Baal 4581 730 33% 565 233 5%
Baa2 2 828 685 21% 4476 670 36%
Baa3 3908 352 28% 3060975 25%
Reitinguta 0 0% 4267 199 35%
Kokku 13 720 107 100% 12 333 068 100%
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30.09.2022 Osakaal 31.12.2021 Osakaal
0-5 aastat 9 164 889 67% 9052 034 55%
iile 5 aasta 4 555 218 33% 7 548 233 45%
Kokku 13 720 107 100% 16 600 267 100%
Volakirjade ja fikseeritud tuluméiraga vairtpaberite jaotus emitentide l1dikes
30.09.2022  Osakaal 31.12.2021 Osakaal
Kohalike ettevdtete volakirjad 3137 056 23% 3315584 20%
Valitsuse volakirjad 2 166 066 16% 2618 498 16%
Vilisriikide finantsasutuste volakirjad 1494 450 11% 2 528 063 15%
Vilisriikide ettevotete volakirjad 6 922 535 50% 8138 123 49%
Kokku 13 720 107 100% 16 600 267 100%
Lisa 10 Riikliku edasikindlustuse kahjureserv
30.09.2022 31.12.2021
Saldo 01.01.2022 14 864 755 14 940 430
Laekunud regressid 0 3777
Kogutud kindlustuspreemiad riikliku tagatisega lepingutest 190 563 616 850
Komisjonitasu riiklikult edasikindlustajalt -28 584 -92 527
Kahjueraldised -441 384 -587 932
Teenitud investeerimistulu 0 -15 843
Saldo 30.09.2022 14 585 350 14 864 755
Tehnilised eraldised riiklikust edasikindlustusest
Ettemakstud preemiate eraldise edasikindlustaja osa 10 709 22 671
Rahuldamata nduete eraldise edasikindlustaja osa 425 187 575 606
Kokku tehnilised eraldised riiklikust edasikindlustusest 435 896 598 277
Neto kohustis edasikindlustuse kahjureservist 30.09.2022 14 149 454 14 266 478
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Lisa 11 Kohustised

Kohustised kindlustuslepingutest

AS KredEx Krediidikindlustus
01.01-30.09.2022 vahearuanne

30.09.2022 31.12.2021
Kindlustustehnilised eraldised
Ettemakstud preemiate eraldis 157 740 154 002
Toimunud, kuid teatamata kahjude eraldis (IBNR) 2111988 2441 831
Teadaolevate kahjude eraldis (RBNS) 512 186 319671
KOKKU 2781914 2 915 504
Kohustised edasikindlustuslepingutest

30.09.2022 31.12.2021
Kohustis edasikindlustaja ees 170 746 298 294
KOKKU 170 746 298 294
Muud kohustused kindlustustegevusest

30.09.2022 31.12.2021
Kindlustusvotjate ettemaksed 237 340 211 693
Edasikindlustuse komisjonitasude muutuse reserv 16 524 24 037
Volad tarnijatele 28 193 48 866
Muud kohustused 1054 80 555
Kohustused rendilepingutest 0 9351
Muud kohustused kindlustustegevusest kokku 283 112 374 503
Kéaibemaksu kohustus 264 3138
Tulumaksu kohustus 8 343 9028
Sotsiaalmaksu kohustus 15770 15998
Maksukohustused kokku 24 377 28 164
KOKKU 307 489 402 667
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01.01-30.09.2022 vahearuanne

Lisa 12 Tehingud seotud osapooltega

Seotud osapoolteks loetakse:

Seltsi aktsiondre

Juhatuse ja ndukogu litkkmeid

Eespoolt loetletud isikute 1dhisugulasi ja nendega seotud ettevatteid
Riigiettevotteid

el N =

Tehingud juhatuse ja noukogu litkmetega

Juhatuse liikmetele makstud tasud koos sotsiaalmaksuga on aruandeperioodil 137,2 tuhat eurot.

Noukogu liikmete tasud koos sotsiaalmaksuga moodustasid 16,8 tuhat eurot.

Muud tehingud seotud osapooltega.
Selts on aruandeperioodil ostnud teenuseid seotud osapooltelt alljargnevalt:

01.01.2022- 01.01.2021-
Ostetud teenused 30.09.2022 30.09.2021
Ettevotluse ja Innovatsiooni SA (aktsionér) 59 091 100 797
Rahandusministeerium 50 54
Riigiettevotted 1 588 1029
KOKKU 60 729 101 879

Nouded ja kohustused aruandeperioodil tehtud tehingutest seisuga 30.09.2022 olid alljargnevad:

30.09.2022 31.12.2021
Nouded
Eesti Vabariik (aktsionir) 435 896 735 565
KOKKU 435 896 735 565
Kohustused
Ettevotluse ja Innovatsiooni SA (aktsionér) 3880 5843
Eesti Vabariik (aktsionér) 14 585 350 14 864 755
Riigiettevotted 431 71
Juhatuse liikmed 0 25 375
KOKKU 14 589 661 14 896 043

16



