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KOKKUVOTE

Kaesolev Aktsiaseltsi KredEx Krediidikindlustus solventsuse ja finantsseisundi aruanne on koostatud seisuga
31.12.2017.

Aktsiaselts KredEx Krediidikindlustus on 2009. a |6pus Eesti Vabariigi ning Sihtasutuse KredEx loodud
kindlustusselts, mis osutab krediidikindlustuse teenuseid Eesti ettevétjatele, voimaldades neil seeldbi
maandada nii ostjate kommertsriske kui ka ostjate asukohamaade poliitilisi riske. Tegevusluba on
Aktsiaseltsile KredEx Krediidikindlustus valjastatud mais 2010. a. Kindlustusselts pakub turupdhiseid
kindlustusteenuseid ning tegutseb ekspordi riikliku tagamise seaduse alusel riikliku eksporditagatise
andjana.

Kindlustusseltsi omanikud 2017. aastal olid Eesti Vabariik (osaluse valitseja Majandus- ja
Kommunikatsiooniministeerium, 2/3 aktsiatest) ning Sihtasutus KredEx (1/3 aktsiatest).

2017. aastal toimusid muutused nii kindlustusseltsi nGukogu kui ka juhatuse koosseisus. Kindlustusseltsi
noukogusse maarati aktsionaride 31.07.2017. a otsusega senise kolme liikme asemel neli. Uute ndukogu
liikkmetena nimetati ametisse Kristjan Varton ja Ivo Karilaid. NGukogu esimehena jatkas Lehar Kiitt
(Sihtasutus KredEx) ning nGukogus jatkas tood Kertu Fedotov (Rahandusministeerium). Noukogust kutsuti
tagasi Kaupo Reede (Majandus- ja Kommunikatsiooniministeerium). Kindlustusseltsi juhatus oli
aruandeaastal kaheliikmeline. Uue juhatuse liikkmena alustas 01.12.2017. a t66d Erki Aamer varasema
juhatuse liikkme Meelis Tambla asemel. Juhatuses jatkas Mariko Rukholm. Kindlustusseltsi
votmefunktsioonide korralduses toimus aruandeaastal samuti muutus: vastavuskontrolli funktsioon ei
kuulu enam edasi andmisele, vaid seda tdidetakse kindlustusseltsi sees.

Aruandeaastal jatkus Aktsiaseltsi KredEx Krediidikindlustus mahtude kasv. Riskiportfell ehk kehtivate
kindlustuslimiitide summa kasvas aastaga 10%, joudes 268 min euroni. 2017. aastal moodustas
kindlustusseltsi klientide kindlustatud kaive kokku ligikaudu 550 mIn eurot, kasvades aastaga 8%.

Kindlustusseltsi riskiportfellist moodustas 2017. a aasta |6pul kodumaiste ostjate osakaal 37% ning nendega
seotud kindlustuslimiitide summa moodustas 100 min eurot. Riikliku eksporditagatistega kindlustatud
krediidiriskide maht oli 23 mlIn eurot, s.0 8,2% kogu riskiportfellist. Riikliku eksporditagatisega on tagatud
valjaspool EL ja OECD liikmesriike asuvate ostjatega seotud riskid.

2017. aastal kogutud brutopreemiad kokku ulatusid 1,8 mIn euroni. Netopreemiaks peale edasikindlustust
kujunes 0,9 min eurot. Investeeringutelt teeniti tulu ligikaudu 0,4 min eurot, millest 41,5 tuh eurot suunati
ekspordi riikliku tagamise seaduse alusel loodud edasikindlustusandja (riigi) deposiiti.

Kindlustusseltsi tegevuskulud moodustasid aruandeaastal 0,8 min eurot. Tegevuskuludest 0,2 min eurot oli
seotud kindlustuslepingute sélmimisega. Kindlustuslepingute sélmimise kulude suhe brutopreemiatesse
moodustas 10,5%. Neto kulude suhe preemiatesse moodustas 67,1%.

Aruandeperioodil esines 30 kahju valjamakset. Kahjudega seotud otsesed ja kaudsed kulud moodustasid
kokku 0,3 min eurot.

Kokkuvéttes IGpetas kindlustusselts aruandeaasta 0,4 min euro suuruse kasumiga.

Kindlustusseltsi omakapital oli aruandeaasta 16pu seisuga 20,7 min eurot ning bilansimaht 39,5 min eurot.
Bilansimahust moodustasid enamuse finantsvarad (raha arvelduskontol ning investeerimisportfell)
kogumahus 38,3 min eurot. Finantsvarad olid 57,3% ulatuses paigutatud (ile66deposiitidesse ning
Glejadnud osas volakirjadesse, mida kajastatakse diglases vaartuses muutusega labi kasumi véi kahjumi.



Kindlustusseltsi olulisimad riskid tulenevad igapdevasest kahjukindlustusteenuse pakkumisest ja
investeerimistegevusest. Suurimad riskid on kindlustusrisk ja tururisk.

Aktsiaselts KredEx Krediidikindlustus kasutab Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/138/EU (nn
Solventsus Il direktiiv) nGuetele vastava regulatiivse kapitalivajaduse arvutamiseks standardvalemit.
Seisuga 31.12.2017 on Aktsiaseltsi KredEx Krediidikindlustus solventsuspositsioon vastavalt Solventsus Il
reeglitele tugev ning vastab igati digusaktidega kehtestatud ndutele.



A. ARITEGEVUS JA TULEMUSED
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Aktsiaselts KredEx Krediidikindlustus on aktsiaseltsi vormis tegutsev kindlustusselts. Kindlustusseltsi
aktsiakapital on 19 173 600 eurot. Kindlustusseltsil on kaks aktsionari:

Eesti Vabariik, kellele kuulub 127 824 aktsiat ning kelle aktsiate osakaal aktsiakapitalist on 66,7%.
Eesti Vabariigile kuuluva osaluse valitsejaks on Majandus- ja Kommunikatsiooniministeerium.
Uldkoosolekutel esindab osaluse valitsejat ettevdtlus- ja infotehnoloogiaminister;

Sihtasutus KredEx (asukoht Eesti), kellele kuulub 63 912 aktsiat ning kelle aktsiate osakaal
aktsiakapitalist on 33,3%. SA KredEx on 2001. aastal Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi
loodud finantsasutus, mis aitab Eesti ettevotetel kiiremini areneda ja turvaliselt valisturgudele
laieneda. Selleks pakub SA KredEx laene, riskikapitali ja riigi garantiiga tagatisi. SA KredEx aitab Eesti
elanikel parandada elamistingimusi, pakkudes selleks neile kodu soetamiseks riigi garantiiga
laenutagatisi ning energiatdhususe sihiga lahenduste teostamiseks vajalikku laenu, tagatisi ja
toetusi.

Kindlustusselts pakub kahjukindlustust Eesti Vabariigis. Kindlustusseltsi klientide ostjad, kelle
maksekohustusi krediidikindlustus tagab, véivad asuda aga lle maailma.

Kindlustusseltsi kogu tegevus seondub vaid Ghe ariliiniga, milleks on krediidikindlustus, sh:

IGhiajaliste tehingute krediidikindlustus, mis sobib ettevétetele, mis tegelevad enamasti kaupade
ja teenuste miiligiga, mille eest ostjale pakutav maksetidhtaeg ei lleta 24 kuud (tavaparane on 1-3
kuud).

pikaajaliste tehingute krediidikindlustus, mida kasutatakse eksporditehingute puhul, kus
maksetdhtajad on pikemad kui 24 kuud. Tavapéraselt on tegemist kapitalikaupade muugiga,
kusjuures tehingud vdivad jaotuda etappidesse ja kaasatud vdivad olla erinevad tehingu
finantseerijad. Pikaajaline krediidikindlustus p&hineb riiklikul eksporditagatisel ja kindlustatavad
tehingud peavad olema kooskdlas Euroopa Liidu ja OECD asjakohaste reeglitega.

Kindlustusseltsi olulistes driliinides vorreldes eelmise aruandeaastaga muutuseid ei ole.

Aruandeperioodil ei ole toimunud kindlustusseltsile olulise mdjuga ari- vdi muid siindmusi.

A.2 Kindlustustehnilised tulemused

Aktsiaselts KredEx Krediidikindlustus kogus 2017. aastal kindlustusmakseid kokku 1,8 mIn euro ulatuses,
mis on eelneva aastaga vorreldes 18,3% enam. Kindlustusmaksed on kogutud 100% Eestis. Netopreemiaks
peale edasikindlustust kujunes 0,9 min eurot.



tuhandetes eurodes 2017 2016

Kogutud kindlustusmaksed 1 760 1 488
Tulud kindlustusmaksetest netona edasikindlustusest 875 743
Kindlusﬂmhﬁvi‘rised ja kahjukasitluskulud netona 352 153
edasikindlustusest
Puhaskasum 449 239
Bruto kulusuhe 44.5% 51.,6%
Neto kulusuhe 67,1% 80,3%
Neto kahjusuhe 39.8% 47.5%
31.12.2017 31.12.2016
Finantsvarad 38313 38013
Bilansimaht 39 540 39 309
Omakapital 20727 20 307
Kogutud kindlustusmaksed edasikindlustusandjate 16ikes
tuhandetes eurodes 2017 2016
Brutopreemiad 1760 1488
sh riiklik tagatis 416 279
erakapitalil péhinev edasikindlustusandja 1321 1208
Euroopa Liidu struktuurifondide vahendid 23 1

Kogutud kindlustusmaksed jagunesid liihiajaliste tehingute krediidikindlustuse ja pikaajaliste tehingute
krediidikindlustuse vahel jargnevalt:

tuhandetes eurodes 2017 2016
Luhiajaliste tehingute krediidikindlustus 1623 1488
Pikaajaliste tehingute krediidikindlustus 137 0

Tegevuskulud moodustasid 0,8 min eurot. Tegevuskuludest 0,2 mIn eurot oli seotud kindlustuslepingute
s6lmimisega. Kindlustuslepingute sdlmimise kulude suhe brutopreemiatesse moodustas 10,5%. Neto
kulude suhe preemiatesse moodustas 67,1%.

Aruandeperioodil esines 30 kahju valjamakset. Kahjudega seotud otsesed ja kaudsed kulud moodustasid
0,3 min eurot.

Kokkuvéttes IGpetas kindlustusselts aruandeaasta 0,4 min euro suuruse kasumiga.

A.3 Investeerimistulemused

Aktsiaselts KredEx Krediidikindlustus ldahtub investeerimistegevuses konservatiivsuse pd&himdttest.
Investeeringuid tehakse vaid eurodes viljastatud instrumentidega, valistades sellega valuutariski.

Aktsiaseltsi KredEx Krediidikindlustus 2017. aasta investeeringute tulem moodustas 0,4 min eurot (2016. a
0,3 min eurot).



Finantsvaradest moodustavad 42,7% investeeringud vdlakirjadesse, mille kajastamine toimus Oiglases
vairtuses muutusega labi kasumi vdi kahjumi. Ulejaanud vara hoiti rahas pangakontol. Kindlustusseltsi
finantsinvesteeringute vaartus seisuga 31.12.2017 moodustas 16,4 mIn eurot (2016. a 34,4 min eurot),
vahenedes aastaga 18,0 mln euro vorra. Vdahenemine oli tingitud peamiselt tdhtajaliste deposiitide
Umberkujundamisest liledodeposiidiks.

Enamus (97,6%) Oiglases vaartuses kajastatavatest finantsinvesteeringutest kuulusid seisuga 31.12.2017
esimesse tasemesse, s.o finantsvarad, mille diglane vaartus maaratakse kasutades aktiivsetel turgudel
noteeritud hindu. Vastavalt kindlustusseltsis kehtestatud investeerimistegevuse korrale on tohib
finantsinvesteeringuid teha vaid volakirjadesse, millele on rahvusvaheliste reitinguagentuuride poolt
véljastatud investeerimistaseme reiting (BBB- v3i parem).

Bilansiline viiiirtus Oiglane viirtus
Finantsvarad Finants-
Laenud ja oiglases viidirtuses kohustused
el g% g Korrigeeritud Kokku  Tasel Tase2 Tase3 Kokku
nouded muutusega Libi
. soetus-
Kasumiaruande N
maksumuses
31.12.2017
Finantsvarad
Téhtajalised
deposudid 0 0 0 0 - - - -
Volakigad 0 16 360 082 0 16360082 15962169 397913 - 16 360 082
Raha ja raha
ekvivalendid 21953 255 0 0 21 953 255 - - - -
i;‘;’:::l'm"“d 21953 255 16 360 082 0 38313337 15962169 397913 - 16 360 082
Finantskohustused
Muud
finantskohustused 0 0 21292 21292 - - - -
Finantskohustused
2 2 ; _ _ _
Kkokku 0 0 21 292 21292
31.12.2016
Finantsvarad
Tahtajalised
deposndid 17 385 000 0 0 17385000 - - - -
Vélakirjad 0 16 988 906 0 16933906 16592854 396052 - 16988 906
Raha jaraha
ekvivalendid 3639108 0 0 3639108 - - - -
i;‘l‘;‘::l'“'“"“d 21024 108 16 988 906 0 35013014 16592854 396052 - 16 988 906
Finantskohustused
Muud
finantskohustused 0 0 33226 33226 - - - -
Finantskohustused
2 ; _ _ _
Kokku 0 0 33226 33226

Investeerimisportfelli haldamisega seotud otsesed kulud 2017. aastal moodustasid 26 tuhat eurot.

Otse omakapitalis kajastatav investeeringutest tulenev kasum v&i kahjum puudus.



A.4 Muu tegevuse tulemused

2017 2016
Tulud krediidiraportitest 127 193 114 127
Edasikindlustuse komisjonitasud 197 434 170 965
Muu tulu 37999 4 460
KOKKU 362 626 289 552

Muude tulude alla liigitatakse tulud krediidiraportite miilimisest, edasikindlustuse komisjonitasud ja
perioodi 2014-2020 EL struktuurifondide vahenditest eraldatud halduskulude hivitis.

Muude kulude alla on liigitatud tasud Finantsinspektsioonile ja erialaliitude liikkmemaksud, auditi- ja
Oigusabikulud ning muud kindlustustegevusega mitteseotud kulud.

2017 2016
Jarelevalvetasud 34 813 29 066
Liikmemaksud 14 477 6948
Sisseostetud teenused 92 380 123312
Auditeerimine 14 447 14 369
Vaikekulud 16 633 10 832
KOKKU 172 751 184 527
Muu tegevuse tulem:
2017 2016
Tulud 362 626 289 552
Kulud 172 751 184 527
Tulem 189 875 105 025

A.5 Mis tahes muu teave

Muud olulist teavet ei ole.



B. JUHTIMISSUSTEEM

B.1 Uldteave juhtimissiisteemi kohta

Uldkoosolek

Kindlustusseltsi pohikirja kohaselt on kindlustusseltsi kérgeim juhtimisorgan aktsionaride Uldkoosolek.
Uldkoosoleku padevuses on driseadustikus ning teistes digusaktides (eelkdige riigivaraseaduses) nimetatud
kiisimuste otsustamine. Aktsionaride ringis aruandeaastal muutusi ei toimunud.

Noukogu

Kindlustusseltsi jarelevalveorgan on ndukogu, mille juures tegutseb nduandva organina auditikomitee.
Noukogu planeerib aktsiaseltsi tegevust, korraldab juhtimist ning teostab jarelevalvet juhatuse tegevuse
Gle. No6ukogu kinnitab kindlustusseltsi strateegia ning aastaeelarve. Ka teatavate suuremahuliste
krediidilimiitide avamiseks annab ndusoleku ndukogu (tle 650 000 euro ehk 3,2% omakapitalist tletavad
limiidid), kuid ndukogu ei tegele juhatuse asemel igapaevase juhtimisega.

2017. aastal oli kindlustusseltsi ndukogu kuni 31.07. kolmeliikmeline. Ndukogu koosseisu kuulusid Lehar
Kitt (SA KredEx, ndukogu esimees), Kertu Fedotov (Rahandusministeerium) ning Kaupo Reede (Majandus-
ning Kommunikatsiooniministeerium). 31.07.2017. a uldkoosoleku otsusega kutsuti ndukogust tagasi
Kaupo Reede. N&ukogu liilkmeteks nimetati Ivo Karilaid (TPMM OU juhatuse liige) ning Kristjan Varton
(DataCatering OU juhatuse liige). Volituste tihtaegade ihtlustamiseks kutsuti ndukogust tagasi ja nimetati
uuesti noukogu liikkmeks Kertu Fedotov. Seega oli ndukogu alates Uldkoosoleku 31.07.2017 otsuse
tegemisest kuni aruandeaasta IGpuni neljaliikmeline.

Komiteed

AS KredEx Krediidikindlustus on avaliku huvi lksus, kellel on vastavalt AudS § 99 kohustuslik moodustada
auditikomitee. Auditikomitee moodustamise ndeb samuti ette pdohikiri. Auditikomitee on ndukogule
nduandev organ audiitorkontrolli, riskijuhtimise, sisekontrolli ja -auditeerimise, jarelevalve teostamise ja
eelarve koostamise valdkonnas ning tegevuse seaduslikkuse osas. Auditikomitee liikkmeteks olid 2017.
aastal Kertu Fedotov (esimehena), Lehar Kiitt ja Kaupo Reede (kuni 02.11.2017). Alates 03.11.2017 kuni
aruandeaasta |6puni oli auditikomitee kaheliikmeline.

Juhatus

Kindlustusseltsi igapaevase juhtimisega tegeleb kaheliikmeline juhatus. Juhatus esindab aktsiaseltsi ja juhib
selle igapdevast majandustegevust iseseisvalt, kooskdlas Oigusaktides satestatud nduetega. Juhatus
tegutseb majanduslikult otstarbekalt lahtudes eesmargist tagada aktsiaseltsi jatkusuutlik areng vastavalt
seatud eemarkidele ja strateegiale. Juhatus tagab kehtivate Gigusaktide tditmise aktsiaseltsi poolt ning
riskijuhtimise ja sisekontrolli toimimise (sh anallilsib ja arvestab kindlustusseltsi mojutavaid riske, tagab
vajalike sise-eeskirjade kehtestamise, jalgib aruandlusahelate toimimist ning teeb vajadusel korrektuure).

Aktsiaseltsi KredEx Krediidikindlustus juhatus koosnes 2017. aastal kahest liikkmest, kelle to6ilesanded ja
vastutus on kirjeldatud juhatuse lilkkme ja aktsiaseltsi vahel s6lmitud juhatuse liikme lepingutes. Kuni
30.11.2017 oli juhatuse liikmeks Meelis Tambla, kes vastutas aktsiaseltsis lld- ja finantsjuhtimise,
riskijuhtimise, sisekontrolli, hinnakujunduse, investeerimistegevuse ning talitluspidevuse eest. Meelis
Tambla oli maaratud vastutavaks isikuks kdigi KindITS § 96 Ig 3 nimetatud vétmefunktsioonide korraldamise
eest. Teise juhatuse liikme Mariko Rukholmi vastutusalas oli 2017. aastal teenuste arendus,
kindlustuslepingute s6lmimine, muugitegevus ning kliendisuhetega seonduv.



Noukogu 16.11.2017 otsusega kutsuti Meelis Tambla seoses volituste Idppemisega 30.11.2017.a aktsiaseltsi
juhatusest tagasi ning tema asemele maarati juhatuse liikmeks Erki Aamer (volituste alguskuupaev
01.12.2017), kelle vastutusalasse kuuluvad uldjuhtimine, riskijuhtimine, sisekontroll, finantsjuhtimine,
hinnakujundus, investeeringud ja talitluspidevus. Erki Aamer on ka riskijuhtimise, aktuaari-,
vastavuskontrolli ja siseauditi funktsioonide korraldamise eest vastutav isik ning korraldab juhatuse
esimehena juhatuse t66d.

Sama 16.11.2017 otsusega pikendas ndukogu uueks (s.0. 01.01.2018 algavaks) ametiajaks Mariko Rukholmi
volitusi juhatuse liikmena. Mariko Rukholmi vastutusalasse kuuluvad muligitegevus, kindlustuslepingute
solmimine, kliendisuhted ja teenuste arendus.

Kindlustusseltsis on teadvustatud sisemist huvide konflikti tulenevalt asjaolust, et kdigi votmefunktsioonide
korraldamine kuulus aruandeaastal juhatuse esimehe pddevusse. Kindlustusselts pidas tulenevalt
organisatsiooni  vaiksusest sellist juhtimisslisteemi korraldust aruandeaastal pd&hjendatuks.
Votmefunktsioonide soltumatuse tagamiseks tegutseb juhatuse esimees ndukogu poolt kinnitatud
strateegiadokumentidega ettenahtud piirides. Siseauditi funktsiooni puhul on tadidetud funktsiooni taielik
s6ltumatus koigist muudest kindlustusseltsi tlesannetest.

Votmefunktsioonid

Votmefunktsioonid, mille toimimise juhatus peab tagama, on riskijuhtimise-, aktuaari-, siseauditi ning
vastavuskontrolli funktsioon.

Riskijuhtimise funktsioon tagab riskijuhtimissisteemi toimimist. Riskijuhtimissiisteemi eesmargiks on
tuvastada, md0ta, jalgida, hinnata ning juhtida kd&iki kindlustusseltsi mojutavaid olulisi riske ning labi viia
oma riskide ja maksevoime hindamist. Riskijuhtimise funktsiooni toimimist on tdpsemalt kirjeldatud
riskijuhtimisslisteemi puudutavas aruande osas B.3.

Aktuaarifunktsioon tagab kindlustustehniliste eraldiste ja finantskohustuste arvutamise ning sellega seotud
tegevuste nduetekohasuse. Aktuaarifunktsioon on tihedalt seotud riskijuhtimise funktsiooniga.
Aktuaarifunktsiooni toimimist on tadpsemalt kirjeldatud aruande osas B.6.

Siseauditi funktsioon hdélmab kindlustusseltsi juhtimissiisteemi asjakohasuse ja tShususe hindamist.
Siseauditi funktsioon on kdigist muudest kindlustusseltsi llesannetest ja funktsioonidest soltumatu.
Siseauditi funktsiooni toimimist on tdpsemalt kirjeldatud aruande osas B.5.

Vastavuskontrolli funktsioon tagab kindlustusseltsi ja tema tegevuste vastavuse nduetele, mis tulenevad
Oigusaktidest, kindlustusseltsi sisemistest regulatsioonidest ning headest tavadest kindlustusseltsi
tegevusvaldkonnas. Vastavuskontrolli funktsiooni toimimist on téapsemalt kirjeldatud aruande osas B.4.

Sise-eeskirjad

Kindlustusseltsis kehtib juhtimissiisteemi eeskiri ja votmefunktsioonide rakendamise kord, mis kirjeldab ja
reguleerib kindlustusseltsi Gldisi juhtimispdhimd&tteid, maaratleb struktuuri, votmefunktsioonid ja olulised
Glesanded. Votmefunktsioonide rakendamise ja muude oluliste Glesannete taitmist puudutavad tapsemad
regulatsioonid on kehtestatud ndukogu voi juhatuse poolt tdiendavate sise-eeskirjadega vastavalt
kindlustusseltsi sisemiste regulatsioonide kehtestamise korrale. N6ukogu poolt on kehtestatud funktsiooni
tegevust reguleerivad strateegiadokumendid ning juhatus on neid asjakohastel juhtudel tdiendanud
detailsemate tegevusjuhistega.



Olulised juhtimisstisteemi puudutavad kindlustusseltsi alusdokumendid ning sise-eeskirjad on:

- P&hikiri

- Strateegiadokument

- Noukogu tookord

- Auditikomitee té6kord

- Juhtimisstisteemi eeskiri ja votmefunktsioonide rakendamise kord
- Riskijuhtimise strateegia

- Siseauditi p6himaarus

- Vastavuskontrolli strateegia.

Tasustamispoliitika

Aktsiaseltsis KredEx Krediidikindlustus toimub tasustamine ndukogu kinnitatud sise-eeskirja alusel.
Juhatuse liikmete ja tootajate tasustamine lahtub kindlustusseltsi huvidest pikaajalises perspektiivis ning
tulemustasusid ei voi siduda liihiajaliste eesmarkidega ja korgendatud riskide votmisega.

Tootasude pohilise osa moodustab fikseeritud komponent. Tulemustasu moodustab selgelt vaiksema osa
tootajate tootasudest.

Kliendihalduritele makstav kvartaalne tulemustasu soltus aruandeaastal kogutud preemiate mahust.
Aastaboonuse maksmine oli seatud séltuvaks kindlustusseltsi tldistest majandustulemustest.

Riskide analttsimise ja limiitide valjastamisega seotud to6tajate tulemustasu ei olnud séltuvuses tiksikutest
tehingutest ega kindlustusseltsi Gldisest preemiate mahust.

Juhatuse liikkmetele aastaboonuse maksmise otsustab ndukogu vottes arvesse kindlustusseltsi Gldist
kdekaiku, seatud tegevuseesmarkide tditmist ning kindlustusseltsi tegevuse vastavust kehtestatud
regulatsioonidele.

Kindlustusseltsis ei ole kasutusel tdaiendavaid pensioniskeeme ega maksta hivitisi enneaegselt pensionile
jaamise puhuks.

Teave oluliste tehingute kohta, mis tehti aruandeperioodil aktsiondride, juht- voi jirelevalveorgani
liikmetega.

Vahemusaktsionarile SA-le KredEx makstud tasud edasiantud teenuste (finantsjuhtimine, IT teenused,
blroojuhtimise teenused) eest 2017. aastal moodustasid kokku 141 tuhat eurot.

B.2 Sobivust ja nduetekohasust kasitlevad nduded

Aktsiaseltsis KredEx Krediidikindlustus hinnatakse kindlustusseltsi ndukogu ja juhatuse liikkmete ning
votmefunktsioonide taitjate sobivust ja nduetekohasust vastavalt Sobivuse ja nGuetekohasuse hindamise
korrale. Kui vétmefunktsiooni taitmine on edasi antud, hindab kindlustusselts nii selle isiku sobivust ja
nduetekohasust, kes kindlustusseltsis vastutab edasiantud votmefunktsiooni taitmise eest, kui ka
votmefunktsiooni tegeliku taitja sobivust ja nGuetekohasust.



Isikute, kes ei ole kindlustusseltsi juhiks ega votmefunktsiooni taitjaks (muud tootajad), sobivuse ja
nouetekohasuse hindamisel arvestatakse sise-eeskirjas satestatud pohimdtteid niivord, kuivérd see on
konkreetse tootaja lilesandeid arvesse vottes maistlik ja pdhjendatud.

Juhtide, vastutavate isikute ja votmefunktsiooni taitjate sobivuse hindamine toimub jargmistel juhtudel:

e enne isiku ametisse asumist;
e ametisoleku ajal regulaarselt, vGttes arvesse muutusi tegutsemise keskkonnas;
e alati, kui isiku sobivuses esineb kahtlus.

Noukogu liikmete sobivuse esmase kontrolli teostab riigivaraseaduse alusel moodustatud
nimetamiskomitee, mis teeb ettepanekuid riigi osalusega arilihingute ndukogu liikkmete nimetamiseks.
Kindlustusselts kontrollib, et ei esineks seaduses ega pohikirjas loetletud asjaolusid, mis valistavad isiku
oiguse olla jarelevalveorgani liikmeks. Kindlustusselts pddrab ndukogu liikkmete sobivuse hindamise
menetluses olulist tdhelepanu voimalike huvide konfliktide tuvastamisele ning huvide konfliktide esinemise
korral hindab, kas neid on vGimalik maandada selliselt, et isiku tegutsemine jarelevalveorgani liikmena ei
sea ohtu kindlustusseltsi usaldusvaarset juhtimist ning mainet. Otsuse ndukogu liikkme sobivuse kohta
langetavad I6ppastmes aktsionarid isiku ndukogu liikkmeks nimetamise vdi nimetamata jatmisega.

Juhatuse liikmete sobivuse hindamisel jalgib kindlustusselts, et oleks tagatud vajalik teadmiste ja oskuste
mitmekesisus. Juhatuse liikkmed peavad koos &ra katma teadmised kindlustus- ja finantsturgude,
dristrateegia, juhtimissiisteemi, finants- ja aktuaaranallilsi ning digusaktides satestatu kohta. Teadlikkus
kindlustus- ja finantsturgudest holmab teadmisi ja arusaamist laiemalt ari-, majandus- ja turukeskkonnast,
milles kindlustusselts tegutseb ning teadlikkust kindlustusvotjate vajadustest. Teadlikkus aristrateegiast
hdlmab detailset arusaama kindlustusseltsi aristrateegiast ja —mudelist. Teadlikkus juhtimissiisteemist
hdlmab teadmisi ja arusaamist riskidest, mis kindlustusseltsi mdjutavad ning voimet neid riske juhtida. See
holmab ka vdimet korraldada kindlustusseltsi efektiivset juhtimist. Teadlikkus finants- ja aktuaaranalliUsist
holmab vdimet mdista ja tdlgendada kindlustusseltsi finantsnaitajaid, aktuaarset teavet ja vétmenaitajaid
ning rakendada nende alusel asjakohaseid menetlusi. Teadlikkus digusraamistikust ja -nduetest hdlmab
teadmisi ja arusaamist regulatiivsetest normidest ja voimet nende muudatustega kursis olla. Juhatuse
lilkmete sobivust ja nGuetekohasust hindab ndukogu.

Votmefunktsioonide taitjate puhul jalgitakse eelkGige erialateadmiste ja oskuste olemasolu.
Votmefunktsioonide taitjate sobivust ja nduetekohasust hindab juhatus.

Koigi isikute puhul, kelle sobivust ja nGuetekohasust hinnatakse, kontrollib kindlustusselts vajaliku hariduse,
kogemuse ning laitmatu maine olemasolu. Seejuures vétab kindlustusselts arvesse hinnatava isiku
positsiooni kindlustusseltsis, tema Ulesandeid ning vastutusala.

Hariduse, teadmiste ja kogemuste hindamisel v6tab kindlustusselts arvesse teavet selle kohta, millises
haridusasutuses ja millal omandas isik hariduse, andmeid isiku labitud taienddppe kohta, andmeid isiku
erialaste oskuste, keeleoskuse ning muude t66s vajalike oskuste kohta, samuti andmeid isiku ametikoha
kohta tema kindlustusseltsi juhiks nimetamise v&i votmefunktsiooni tditjaks maaramise ajal ning andmeid
tema varasemate ametikohtade kohta.

Isiku laitmatu drialase maine hindamisel vétab kindlustusselts arvesse:

- isiku ausust ja usaldusvaarsust, ldhtudes olulistest tdenditest isiku iseloomu, kaitumise ja
ettevotlustegevuse kohta, samuti téenditest isiku suhtes distsiplinaar-, kriminaal- véi muu karistuse
kohaldamise kohta;

- muuhulgas seda, kas isik on toime pannud digusrikkumise, mis seisneb finants-, kindlustus vms
tegevusala reguleerivate Oigusaktide rikkumises, rahapesus, turumanipulatsioonis, siseinfo
avaldamises, pettuses, maksu-, pankroti- véi finantskuriteos, voi muu digusrikkumise, mis v&ib
tekitada kahtlusi isiku laitmatu maine suhtes. Kindlustusselts vdib hindamisel tugineda muudele
kattesaadavatele andmetele peale kohtuotsuste (nt tdendid kohaldatud distsiplinaarkaristuse voi
algatatud distsiplinaar- voi jarelevalvemenetluse kohta vms);



- muuhulgas seda, kas isiku poolt toime pandud digusrikkumine on oluline, kas digusrikkumise osas
isiku suhtes tehtud otsus on I0plik ja joustunud, kui pikk ajaperiood on moéddunud rikkumise
toimepanemisest, milline on seadusest tulenev aeg karistuse kustumiseks ning milline on olnud
isiku tegevus ja kditumine parast rikkumise toimepanekut;

- huvide konflikti tekke vimalust ja tdendosust isiku ja kindlustusseltsi huvide vahel,

- muuhulgas seda, millised isikud ei voi Kindlustustegevuse seaduse kohaselt olla kindlustusandja
juhiks voi vétmefunktsiooni taitjaks;

- muuhulgas seda, millised isikud ei vGi Riigivaraseaduse kohaselt olla riigi osalusega &rilihingu
juhtorgani lilkkmeks.

Isikud, kelle sobivust hinnatakse, esitavad kindlustusseltsile vajalikud andmed ja dokumendid.
Kindlustusselts teostab andmete kontrolli ning kogub tdiendavaid andmeid. Muuhulgas kontrollib
kindlustusselts karistusregistri andmeid ning ariregistri andmeid seonduvalt isikute tegutsemisega
aridhingute juht- ja jarelevalveorganites ning oluliste osaluste omamisega arilihingutes.

2017. aastal hinnati isikute sobivust jargmistel juhtudel:

e kahe uue ndukogu liikme valimine

e juhatuse liikkme ametiaja pikendamine

e juhatuse liikme valimine

e siseaudiitori nimetamine.

e vastavuskontrolli funktsiooni taitja toole vGtmisel.

Hindamise tulemusel leiti, et isikud on oma ametipositsioonidel tegutsemiseks sobivad.

B.3 Riskijuhtimissisteem, sealhulgas oma riskide ja maksevdime hindamine

Riskijuhtimisslisteemi eesmargiks on tuvastada, md6ta, jalgida, hinnata ning juhtida k&iki kindlustusseltsi
madjutavaid olulisi riske ning labi viia oma riskide ja maksevdime hindamist.

Riskijuhtimisslisteemi {ldised pohimotted ja protseduurid ning riskikategooriad on ette nahtud ndukogu
poolt kinnitatud Riskijuhtimise strateegias. Tapsemad riskijuhtimisega seotud t66juhised on satestatud
konkreetset tegevuspbhimdotet, protsessi voi aruandluse korda reguleerivas sise-eeskirjas.

Riskijuhtimise funktsiooni alla kuulub jatkusuutliku riskivtmise raamistiku kujundamine ja sellekohane
tegutsemine ning raporteerimine pdhiliste nditajate kohaselt.

Riskijuhtimisslisteemi toimimise tagab riskijuhtimise funktsioon. Funktsiooni korraldamise eest vastutavaks
isikuks on juhatuse esimees.

Kindlustusseltsi suuremate riskidena voib valja tuua: kindlustusriski, tururiski (investeerimisportfell),
likviidsusriski ning operatsiooniriski.

Suurima riski, kindlustusriski maandamiseks on sise-eeskirjaga kehtestatud edasikindlustuse kasutamise
noue. Kehtivad edasikindlustuse lepingud katavad 50% voimalikest kahjudest, Eesti riigi kasutamisel
edasikindlustusandjana kehtib ka excess of loss phimé&te, mis on piiratud 10 protsendiga kindlustusseltsi
omakapitalist. 2017. aasta |6pu seisuga ei olnud Aktsiaseltsil KredEx Krediidikindlustus Uhtegi kehtivat
valjastatud krediidilimiiti, milles kindlustusseltsi vastutus liletaks 10% omakapitalist.

Kindlustusportfelli riskide vétmine toimub valikuliselt, kus iga vGetavat krediidiriski analtitisitakse. Analtiisi
kdigus hinnatakse ettevotte (kindlustusvotja tehingupartneri) maksevoimet krediidiraportite ja



avalikustatud majandusaasta aruannete pohjal. Madalate maksevdime naditajatega ettevotete osas
krediidilimiite ei valjastata.

Tururiski maandamiseks on kindlustusseltsis kehtestatud Investeerimistegevuse kord, milles satestatud
tingimusi jalgitakse investeerimisotsuste tegemisel. Investeerimisportfellis on vaid eurodes valjastatud
varad, mist6ttu on valistatud valuutarisk. Samuti tohivad Investeerimistegevuse korra kohaselt
investeerimisportfellis olla vaid investeerimistaseme reitinguga vélakirjad.

Oma riskide ja maksevdime hindamise protsess on osa kindlustusseltsi riskijuhtimissiisteemist.
Oma riskide ja maksevdime hindamise peamisteks eesmarkideks on:

e tagada riskide, kapitali ja regulatiivsete solventsusnduete omavaheline vastavus ning aidata
seeldbi kaasa paremale riskide juhtimisele

e aidata parandada dritegevuse kavandamist ja eelarvestamist kindlustusseltsis

e aidata tagada paremat otsustusprotsessi kindlustusseltsis

e tagada vastavus Oigusaktidele.

Oma riskide ja maksevdime hindamist teostatakse regulaarselt vahemalt kord aastas. Oluliste muutuste
korral kindlustusseltsi riskiprofiilis v6i maksevGimevajaduses algatatakse erakorraline oma riskide ja
maksevdime hindamine.

2017. a labiviidud oma riskide ja maksevdime hindamisel osalesid kindlustusseltsi juhatuse esimees,
aktuaar, finantsjuht ja vanemanaliitik. Oma riskide ja maksevdime hindamise aruande kinnitas juhatus
ning see edastati teadmiseks ndukogule. Oma riskide ja maksevdime hindamise tulemusel tehtud pd&hilised
jareldused on jargmised:

e kindlustusseltsi praeguste tegevusmahtude ja tugeva kapitaliseerituse juures puudub vajadus
muuta riskiprofiili, kindlustusselts on suuteline taluma mitme suure riski koos realiseerumist
ilma et see ohustaks tema jatkusuutlikkust;

e solventsuskapitali arvutused nditavad tugevat kapitalipositsiooni, mis on piisavad tulevastel
aastatel planeeritud tegevusmahtudeks ja tegevusteks;

e kindlustusseltsii  on piisavalt kapitali tagamaks maksevGime ka suuremahuliste
kindlustusjuhtumite esinemise ja negatiivsete riskistsenaariumide koos realiseerumise korral.

Riskiprofiili hindamiseks koostatakse kindlustusseltsis igakuiselt riskiaruanne, mis kajastab portfelli
riskipositsiooni ning suurimaid muutuseid portfelli karakteristikutes. Riskiaruanne edastatakse kvartaalselt
ka ndukogule, see on osa ndukogule esitatavast tegevusaruandest.

B.4 Sisekontrollislisteem

Sisekontrollislisteem tagab kindlustusseltsi tegevuse vastavuse Oigusaktidele, selle tdhususe ja
tulemuslikkuse ning finants- ja mittefinantsalase teabe usaldusvaarsuse ja kattesaadavuse ning varade
kaitstuse.

Sisekontrollislisteem pdhineb operatsiooniriskide juhtimisel ning hdlmab kindlustusseltsi  kdiki
tegevusvaldkondi, sh juhtimise ja raamatupidamise protseduurid, sisekontrolli pdhimdtteid ning avaliku,
jarelevalvelise ja kindlustusandja sisese aruandluse korraldamist. Sisekontrollististeem p&hineb tavaparasel
kolme kaitseliini kontseptsioonil. Riskide vOtmise tasand tegutseb kinnitatud juhendite raames,
kindlustusseltsi suuruse mdistes olulist pdhitegevuse riski votmist kinnitab taiendavalt ndukogu.



Riskijuhtimise funktsioon jalgib voetud riskide vastavust Uldistele seatud taluvuspiiridele ja nende diget
kajastamist aruandluses.

Kolmanda liinina jalgib sOltumatu siseaudit seatud sisekontrolli lahenduse toimimist ning annab oma
auditite tulemustest aru otse ndukogule.

Sisekontrolli slisteemi (he osa moodustab vastavuskontroll. Kuni veebruarini 2017. a kuulus
vastavuskontrolli funktsioon kindlustusseltsi edasiantud tegevuste hulka. Alates veebruarist 2017. a selle
funktsiooni tditmist edasi ei anta ning vastavuskontrolli funktsiooni taitjaks kindlustusseltsis on jurist, kes
on aruandekohustuslik otse juhatuse esimehele, kuid omab samuti otsesuhtluse véimalust néukoguga.
Viimati nimetatu on oluline eelkdige juhtudel, kui vastavuskontrolli tditja on arvamusel, et juhatuse liikme
tegevus ohustab vastavuskontrolli funktsiooni tditja s6ltumatust voi juhatus ei pddra tahelepanu olulisele
vastavusriskile voi juhatuse tegevus kujutab endast vastavusriski.

Vastavuskontrolli funktsioon tagab kindlustusseltsi ja tema tegevuste vastavuse nduetele, mis tulenevad
Oigusaktidest, kindlustusseltsi sisemistest regulatsioonidest ning headest tavadest kindlustusseltsi
tegevusvaldkonnas. Vastavuskontrolli eesmargid ja Glesanded on kehtestatud vastavuskontrolli strateegias.
Vastavuskontrolli peamised llesanded aasta [Gikes ndeb juhatus ette vastavuskontrolli plaanis.
Vastavuskontroll hdlmab nii mittevastavuse ennetamiseks vajalikke tegevusi kui ka jarelkontrolle.
Vastavuskontroll poorab suuremat tahelepanu ennetavatele tegevustele.

Vastavuskontrolli funktsiooni peamised llesanded on:

- riskide tuvastamine ja diguskeskkonna muutustele reageerimine;

- nOuete mittejargimisest tulenevate riskide tuvastamine ja hindamine ning meetmete soovitamine
mittevastavuse kdrvaldamiseks;

- aruandluskohustus. Vastavuskontrolli funktsiooni taitja esitab juhatusele regulaarseid kvartaalseid
aruandeid;

- mittevastavuse valtimiseks vdi kdrvaldamiseks véetud meetmete piisavuse hindamine

- kliendikaebuste menetlemine.

Vastavuskontrolli funktsiooni tditja osaleb sise-eeskirjade valjatddtamisel, nende piisavuse hindamisel,
uute teenuste tingimuste valjatéotamisel, slUsteemide piisavuse hindamisel, suhtlemisel
jarelevalveasutusega. Samuti ndustab vastavuskontrolli funktsiooni taitja juhtkonda ning td6tajaid ning
jalgib, et kindlustusseltsis oleksid kasutusel meetmed valtimaks korruptsiooniohtu. Vastavuskontrolli
funktsiooni eesmark on dra hoida véi kérvaldada nduetele mittevastavuse t6ttu tekkivat kindlustusseltsi
usaldusvaarsuse ja maine kahjustumise ohtu.

B.5 Siseauditi funktsioon

Siseauditi funktsioon on sdltumatu aktsiaseltsile kindlust ja néu andev funktsioon, mis hélmab aktsiaseltsi
kogu juhtimissiisteemi asjakohasuse ja tdhususe hindamist.

Siseauditi funktsioon kuulub kindlustusseltsi edasiantud tegevuste hulka. Siseauditi tegevust suunab
noukogu labi enda moodustatud auditikomitee. Kindlustusseltsis on kehtestatud siseauditi tegevust
koordineeriv sise-eeskiri Siseauditi funktsiooni pdhimaarus, mille kohaselt madrab ndukogu séltumatu
siseaudiitori, kelle jaoks satestatakse igaks tegevusaastaks konkreetsed llesanded siseauditi todplaanis.
Siseaudiitor valitakse piisavate kogemuste ning teadmistega siseauditi teenuse osutamisele
spetsialiseerunud teenusepakkuja tootajate hulgast, silmas pidades KindITS § 103 Ig 2 atesteerimise nduet,
mistottu on tagatud siseaudiitori teadlikkus ja arusaam kutsestandardist ja valdkonna riigisisestest ning
rahvusvahelistest regulatsioonidest.



Kuivord siseaudiitor on kindlustusseltsi valine teenuse osutaja, ei ole ta mojutatud kindlustusseltsi muudest
funktsioonidest ega Ulesannetest. Siseaudiitori maaramisel hindab nGukogu muuhulgas huvide konfliktide
tekke riski aspekti ning ei maara siseaudiitoriks isikut, kelle puhul ei ole tagatud sdltumatus (nt isikut, kes
on ise eelnevalt taitnud lGlesandeid, mida ta nild auditeerima asuks).

Siseauditi funktsiooni taitja esitleb auditite tulemusi auditikomiteele, mis on ndukogule ndu andev organ,
ning ndukogule. Siseauditi funktsiooni vastavust kindlustusseltsi eesmarkidele aitab tagada auditikomitee.

2017. aastal oli siseauditi funktsiooni tiitja Grant Thornton Baltic OU (vastutav sdltumatu siseaudiitor Siiri
Antsmae).

2017. aastal teostas siseaudiitor auditid vastavalt siseauditi plaanile. Siseaudiitori soltumatust
kindlustusseltsi poolt ei piiratud.

B.6 Aktuaarifunktsioon

Aktuaarifunktsioon tagab tehniliste eraldiste ja finantskohustuste arvutamise ning sellega seotud tegevuste
nouetekohasuse. Aktuaarifunktsioon on tihedalt seotud riskijuhtimise funktsiooniga. Aktuaar annab
muuhulgas hinnangu kindlustusriskide hindamise korralduse ning edasikindlustamise asjakohasuse kohta.
Aktuaari funktsiooni tegevuspohimotted on satestatud riskijuhtimise strateegias, tehniliste eraldiste
arvutuspShimotteid ja —metoodikat reguleerivas sise-eeskirjas ning edasikindlustuse korras. K&iki
aktuaaritegevust reguleerivaid sise-eeskirju ei ole kindlustusseltsis kehtestatud ja selles osas ldahtus
kindlustusselts aruandeaastal otse digusaktides satestatud regulatsioonidest.

Aktuaarifunktsiooni taitjaks aruandeaastal oli kindlustusseltsis osalise td0ajaga tootav ning Leedus
resideeruv aktuaar.

Aktuaari tilesandeks on kindlustustegevusega seotud tehniliste eraldiste arvutamise metoodika ja mudelite
vdljatdotamine ja asjakohasena hoidmine ning samuti teostab aktuaar tehniliste eraldiste arvutusi.
Aktuaar esitab kindlustusseltsi juhatusele igakuised aruanded, milles on toob valja muutused tehnilistes
eraldistes ning juhib tdhelepanu voimalikele ebakindlust tekitavatele stindmustele. Juhatus arvestab
aktuaari tahelepanekuid edasiste tegevuste kujundamisel ning votab vajadusel kasutusele riske maandavad
meetmed.

Tadiendavalt osaleb aktuaar juhatuse nGustamisel strateegiliste otsuste tegemisel, andes oma hinnangu
erinevate stsenaariumite realiseerumise mdjule tehniliste eraldiste ning kindlustustegevuse suhtarvude
osas.

Aktuaar koostab kord aastas aktuaarifunktsiooni aruande, milles annab Ulevaate aktuaarifunktsiooni
tegevustest.

B.7 Funktsiooni vOi tegevuse edasiandmine

Tegevuste edasiandmist kindlustusseltsis reguleerib kehtestatud Kindlustustegevusega seotud tegevuste
edasiandmise kord, millest kindlustusselts lahtub tegevuste edasiandmisel. Nimetatud sise-eeskirjas on
eraldi tahelepanu poodratud votmefunktsioonide ja muude kindlustusseltsi oluliste tegevuste edasiandmist
puudutavatele nduetele. Kindlustusseltsi olulised tegevused, mis ei ole vétmefunktsioonid, on maaratletud
Juhtimissiisteemi eeskirja ning votmefunktsioonide rakendamise korraga.



Kindlustusseltsil on digus anda tegevusi edasi, kui see on efektiivne, maandab paremini vbetavaid riske,
voimaldab keskenduda pohitegevusele voi muudel pdhjustel. Tegevuste edasiandmisel tuleb tagada
kvaliteetse teenuse pakkumine kindlustusseltsi klientide, valtida kindlustusvotjate ja soodustatud isikute
Oigustatud huvide kahjustamist ning tagada jarelevalve ja kontroll edasiantud tegevuste lile.
Kindlustuslepingute sdlmimist ja kindlustusriski hindamist kindlustusselts edasi ei anna.

Tegevuste edasiandmisel peab kindlustusselts esmalt selgitama, kas tegevus kujutab endast
votmefunktsiooni voi olulist kindlustustegevusega seotud tegevust. Eelnimetatuid voib edasi anda Uksnes
juhul, kui

- see ei kahjusta kindlustusseltsi klientide ega soodustatud isikute Gigustatud huve ega suurenda
operatsiooniriski;;

- see ei takista kindlustusseltsi tegevust ja tema kohustuste nduetekohast taitmist, sh ei kahjusta
pideva ja rahuldava teenuse pakkumist ega juhtimisstisteemi toimimist;

- see ei takista kindlustusseltsi Ule jarelevalve teostamist;

- see ei tekita olukorda, kus kindlustusselts ei tegele reaalselt kindlustustegevusega;

- teenuse osutajal on vajalik teenuse osutamiseks vastav kvalifikatsioon ning ta on vdoimeline vdetud
kohustusi tditma;

- kindlustusseltsil on igus kontrollida teenuse osutaja kindlustustegevusega seotud tegevust;

- jargitakse kindlustusstegevuse seadusest tulenevaid ning kaesolevast korrast tulenevaid muid
noudeid, mis kohalduvad vdtmefunktsiooni tditmise vGi olulise kindlustustegevusega seotud
tegevuste edasiandmisele.

Tegevuste edasiandmise korral hindab kindlustusselts teenuse osutaja suutlikkust tagada teenuse
nduetekohane osutamine, teenuse osutamisel osalevate isikute sobivust ja nGuetekohasust ning tegevuste
edasiandmise lepingu vastavust ettendahtud nduetele.

Votmefunktsioonidest oli aruandeaastal edasi antud siseauditi funktsioon (teenuse osutaja Grant Thornton
Baltic OU) ja kuni veebruarini 2017.a vastavuskontrolli funktsioon (teenuse osutaja Sihtasutus KredEx).

Muudest olulistest tegevustest kuulusid edasiantud tegevuste hulka investeerimistegevus (teenuse osutaja
Luminor Bank AS) ja finantsjuhtimine, raamatupidamine ning arhiveerimine (teenuse osutaja Sihtasutus
KredEx).

Kbigi eelnimetatud edasiantud tegevuste puhul asusid teenuse osutajad Eestis.

B.8 Mis tahes muu teave

Juhatuse hinnang kindlustusseltsi juhtimissiisteemi asjakohasuse kohta kindlustusseltsi
tegevusvaldkonnast tulenevate riskide olemuse, ulatuse ja komplekssuse seisukohast

Arvestades kindlustusseltsi vadiksust ning asjaolu, et kindlustusselts osutab vaid ht liiki teenust, on
kindlustusseltsi struktuur ja Glesannete jaotus juhatuse hinnangul lldjoontes mdistlik. Tahelepanu tuleb
enam podrata votmefunktsiooni tiitjate tookoormusele ning vabastada nad tdiendavatest toéoilesannetest
kui tekib oht votmefunktsiooni korrektsele tditmisele.

Aktsiaseltsi juhtimissiisteem on juhatuse hinnangul (ldjoontes sobilik, lahutades midgi- ja
turundustegevuse ning votmefunktsioonide korralduse.

Kdigi votmefunktsioonide korraldamise eest vastutav isik kindlustusseltsis on seni olnud juhatuse esimees.
Kindlustusseltsi vaiksust ning edasiantud tegevusi arvesse vottes on sellist vastutuse kontsentreerumist
peetud moistlikuks. Siiski on kindlustusseltsil plaanis 2018. aasta jooksul vétmefunktsioonide korraldamist



muuta ning maarata osade votmefunktsioonide korraldamise eest vastutavaks isikuks juhatuse esimehest
erinev vastutaja.

01.12.2018. a t66d alustanud juhatuse esimehe hinnangul on kindlustusseltsi riskijuhtimise funktsiooni
reeglitega kaetus ebapiisav, sest kehtestamata on mitmed taluvuspiirid, mille tulemusena pole
sisekontrollististeemi teine kaitseliin piisavalt efektiivne. Sellest tulenevalt on kindlustusseltsil plaanis 2018.
aasta jooksul oluliselt tdiendada riskijuhtimise strateegiat ja riskijuhtimise protsesse.



C. RISKIPROFIIL

C.1 Kindlustusrisk
Riskipositsioon

Kindlustusriskide juhtimine toimub vastavate protseduurireeglite ja juhendite kehtestamisega ning
regulaarsete kontrollidega mille kdigus hinnatakse reeglite asjakohasust ning nende jargimist.
Kindlustusselts arvestab jargmisi kindlustusega seotud riske: kindlustusmaksete ja reservirisk ning
katastroofirisk. Esimese kahe puhul arvestatakse korraparase sagedusega esinevat kahju. Katastroofiriski
puhul arvestatakse aarmuslikke stindmusi.

Kindlustusmaksete risk on seotud maksevdime hindamise perioodil ja parast seda tulevikus tekkivate
nouetega. See onrisk, et kahjunduete ja tegevuskulude summa lletab perioodil kogutud kindlustusmaksete
summat.

Reservirisk tuleneb rahuldamata nduete eraldiste absoluutse taseme valest hindamisest ning tegelike
kahjunduete koikumisest statistilise keskmise Umber tingituna tulevaste kahjunduete valjamaksete
juhuslikkusest.

Katastroofirisk holmab Aktsiaseltsi KredEx Krediidikindlustus puhul ainult inimtekkelisi katastroofe, mitte
loodusonnetusi.

Aruandeperioodi jooksul toimunud olulised muutused kindlustusriskis

2017. aastal ei ole portfelli kasv avaldanud olulist moju kindlustusmaksete ja reserviriski kapitaliarvutustele.
Ehkki kindlustusrisk on aruandeaastal vahenenud, on muude riskide kapitalinduded suurenenud, seega on
vahenenud kindlustusriski osakaal kogukapitalindudes.

Riskihindamise meetmed

Olulisi kindlustusega seotud riske hinnatakse kindlustusseltsis standardvalemi alusel. Kindlustusriski
mdjutavad enim portfelli kasv, portfelli koosseis ning keskkonna muutused. Kapitalivajadust arvutatakse
eraldi lihiajalise krediidikindlustuse ja pikaajalise krediidikindlustuse puhul, tulenevalt nende riskide
erinevast iseloomust.

Kindlustusseltsil on  tegutsemisaastate jooksul kogunenud piisavalt teadmisi ja asjatundlikkust
kindlustusriski heaks juhtimiseks. Kvalifitseeritud aktuaari oskusi kasutatakse portfelli hinnastamisel, et
selgitada valja adekvaatsed kindlustusmaksete tasemed ja asjakohased eraldiste ning kapitalitasemed.

Olulised riskikontsentratsioonid

Riskide Glemaarase kontsentreerumise valtimiseks peab olema tagatud riskide véimalikult suur hajutatus.
Selleks on kindlustusseltsis maaratletud riski kontsentreerumise piirangud kindlustusportfelli suhtes.
Piiranguid hakati jargima alates esimese tdistegevusaasta I0pust. Kindlustussportfelli riskide olulisel maaral
muutumise korral on juhatusel vdimalik v&tta kasutusele tdiendavaid riski maandavaid meetmeid. Riski
maandavateks meetmeteks vdivad olla naditeks eraldiste arvestuse muutmine, riigipdhise kattepoliitika
muutmine, minimaalsete preemiate ja tariifide muutmine, limiitide sulgemine ning muud abindud.



Riski maandamise meetmed

Solventsuspositsiooni kaitsmiseks on kindlustusseltsil s6lmitud edasikindlustuslepingud. Euroopa Liidu ja
OECD regulatsioonide kohaselt mitteturukolbulike riskidena maéaratletud riskide maandamiseks kasutab
kindlustusselts ekspordi riikliku tagamise seaduse alusel riigi poolt antavat edasikindlustust (AA reiting).
Mitteturukdlbulikud on riskid, mis seonduvad sihtriikidega valjaspool Euroopa Liitu ja OECD liikmesriike.
Samuti on mitteturukdlbulikud need riskid, mis seonduvad tehingutega, mille puhul riskiperiood liletab kaht
aastat. Riigi edasikindlustusega tagamata kohustustest tulenevate riskide maandamiseks kasutab
kindlustusselts rahvusvaheliste edasikindlustusandjate pakutavaid teenuseid. Aruandeaastal kasutas
kindlustusselts Sveitsi edasikindlustusandja Swiss Reinsurance Company poolt (AA reiting) pakutavat
edasikindlustust.

C.2 Tururisk
Riskipositsioon

Tururisk on risk, et finantsinstrumendi diglane vaartus voi tulevased rahavood kéiguvad muutuste tottu
turuhindades. Tururisk koosneb kolme liiki riskist: valuutarisk, intressimdararisk ja muu hinnarisk.
Tururiskide juhtimiseks on kindlustusseltsis kehtestatud Investeerimistegevuse kord, millest juhindudes
valitakse erinevate varaklasside jaotus varade investeerimisel. Kindlustusseltsi rahaliste vahendite
paigutamisel vaartpaberitesse on eelduseks vastavale vaartpaberile likviidse jarelturu olemasolu, kus
vajadusel oleks vBimalik turuhinda mojutamata teostada tehinguid kiiresti ja piisavates kogustes.

Intressirisk on risk, et finantsinstrumendi Giglane véaartus voi tulevased rahavood kdiguvad turu
intressimaarade muutuste téttu. Aruandeperioodi I8pu seisuga moodustasid kindlustusseltsi rahalistest
vahenditest 57,3% arvelduskontol Ulle6ddeposiidis hoitavad vahendid. Nendel vahenditel intressirisk
puudub. Vdlakirjadesse oli aruandeperioodi 16pu seisuga paigutatud 42,7% vahenditest. Modifitseeritud
kestuse alusel teostatud sensitiivsusanallilisi pohjal mdjutab intressimdara muutus 1% vorra portfelli
turuvaartust ca 583,0 tuh euro vorra.

Valuutarisk on risk, et finantsinstrumendi diglane vaartus voi tulevased rahavood kdiguvad vahetuskursside
muutuste tottu. Valuutariski maandamiseks jalgitakse, et kindlustusseltsi finantsvarade valuuta oleks
vastavuses kindlustuslepingutest tulenevate kohustuste taitmise valuutaga. Koigi kindlustuslepingute
valuuta on euro ning kindlustuslepingutest tulenevad kohustused tuleb tdita eurodes. Sellest tulenevalt
olid ka ko&ik kindlustusseltsi finantsvarad 31.12.2017 seisuga eurodes.

Finantsvarade hinnamuutuse risk hdlmab riski, et finantsvara diglane vaartus voi sellega seotud tulevased
rahavood k&iguvad muutuste tottu turuhindades. Antud riski maandamiseks hoiab kindlustusselts
vOimalikult hajutatud ja likviidset investeerimisportfelli.

Muu hinnarisk on risk, et finantsinstrumendi diglane vaartus voi tulevased rahavood kd&iguvad (muu kui
intressiriskist voi valuutariskist tuleneva) turuhindade muutumise tottu, olenemata sellest, kas muutuse
pohjustasid tksikule finantsinstrumendile vGi selle emiteerijale omased tegurid véi tegurid, mis mdjutavad
kaiki sarnaseid finantsinstrumente, millega turul kaubeldakse. Riski vdhendamiseks hoidis kindlustusselts
2007. aasta I6pu seisuga 57,3% vahenditest arvelduskontol (lle66deposiidis).

Riskihindamise meetmed

Varade portfelli olulisi riske hinnatakse kindlustusseltsis standardvalemi jargi.



Olulised riskikontsentratsioonid

Allpool on loetelu kiimnest investeeringust, millel on suurim tururiski positsioon.

Investeering Reitinguklass Turuvaartus intressidega
31.12.2017 tuh eurodes

Nordea MinMax Aa3 4 006
Eesti Energia Baa3 1621
TDCA/S Baa3 578
Nordea Bank CMS bond Baa3 561
Nykredit Realkredit BBB 537
Latvenergo 1 Baa2 533
Ceske Drahy Baa2 531
Latvenergo 2 Baa2 526
Svenska Handelsbanken A3 525
Danske Bank BBB+ 518

Riski maandamise meetmed

Investeerimistegevus on antud vastavalt tegevuse edasiandmise lepingule hallata Luminor Bank AS-le,
samas satestab leping ranged piirangud ldhtumaks kindlustusseltsi investeerimistegevuse korrast ning
valistab varahalduri iseseisva tegutsemise investeeringute juhtimisel.

Stressitestide ja stsenaariumianaliiliside kirjeldus

Stressitestid ja stsenaariumianallilisid on teostatud nii krediidi- kui tururiski kohta ning nende esmased
eesmargid on suurendada riskiprofiili labipaistvust, eeskatt hinnates solventsussuhtarvu tundlikkust ja
kindlustusseltsi elujéulisust. Stressitestid ja stsenaariumianaliilsid on suunatud solventsuskapitalindude
hindamisele, lahtudes standardvalemist ning stsenaariumide ja stresside mdjust omavahenditele.

Kindlustusselts viib vdahemalt kord aastas labi oma riskide ja maksevéime hindamise. 2017. a oma riskide ja
maksevGime hindamise kaigus leiti, et kindlustusseltsi solventsuspositsioon on jatkuvalt tugev talumaks
markimisvaarseid kahjumeid, mis vGivad esineda negatiivse riskistsenaariumi realiseerumisel.

C.3 Krediidirisk
Riskipositsioon

Krediidirisk hdlmab ohtu, et finantsinstrumendi Uiks osapool pShjustab teisele finantskahjumi, sest ei suuda
kohustust taita. Antud riski maandamiseks avab kindlustusselts hoiuseid ja hoiab vaartpabereid
usaldusvaarsetes finantsasutustes ning hajutab finantsinvesteeringuid erinevate vastaspoolte vahel.

Riskihindamise meetmed

Standarvalemipdhise |ldhenemisviisi kohaselt ei hinnata krediidiriski otse. Seda md&detakse ainult kaudselt
krediidimarginaali riski ja vastaspoole maksejouetuse moodulite kombinatsiooni kaudu.



Olulised riskikontsentratsioonid

Geograafiliste piirkondade |3ikes on krediidirisk enim seotud PGhjamaadega. Tapsem (ilevaade on esitatud
allpool toodud diagrammis.

Muu

Prantsusmaa _|

9.3%

9,8% Eesti
9.8%

Tegevusharude IGikes on risk seotud eelkGige P6hjamaade finantssektoriga.

Moody’s pikaajalise krediidireitingu jargi jagunevad finantsvarad seisuga 31.12.2017. a seisuga
alljargnevalt:

Tuhat eurot 31122017 31122016
Aa3 11612 25915
Al 503 0
A2 0 2
A3 1520 3043
Baal 4591 3416
Baa2 2612 3078
Baa3 2733 2559
Reitinguta 14743 0
KOKKU 38 313 38013

Finantsvaradest 42,7% oli investeeritud vodlakirjadesse, mille kajastamine toimus Oiglases vaartuses
muutusega |dbi kasumi voi kahjumi. Enamus (97,6%) Oiglases vaartuses kajastatavatest
finantsinvesteeringutest kuulusid seisuga 31.12.2017 esimesse tasemesse ehk finantsvarad, mille diglane
vaartus maaratakse kasutades aktiivsetel turgudel noteeritud hindu.

Reitinguta finantsvaradest moodustas 96% raha Swedbank’i Gle66deposiidis (Swedbank AS Eestis ei oma
krediidireitingut).

Riski maandamise meetmed
Krediidiriski maandamise meetmed on sarnased tururiski maandamise meetmetele.
Stressitestid ja stsenaariumianaliiiisid

2017. aastal labi viidud oma riskide ja maksevdime hindamisel vGeti aluseks, et kindlustusselts kaotab 40%
oma Prantsusmaaga seotud investeerimisportfelli vdartusest, Prantsusmaa finantssektorit tabava kriisi
tottu, millest tingituna kannab kindlustusselts kahju 0,6 miljonit eurot.



C.4 Likviidsusrisk
Riskipositsioon

Selleks, et igal ajal oleks tagatud kindlustusseltsi kohustuste tditmine ja lepingupartnerite digustatud
nouete rahuldamine ehk likviidsus, planeerib juhatus vara paigutamisel likviidsusvajadusi. Likviidsusrisk on
risk, et kindlustusseltsil tekib raskusi oma finantskohustustega seotud kohustuste tditmisel, mida
arveldatakse raha voi muu finantsvara lleandmisega. Likviidse vara osa suurus tuleneb kindlustusseltsi
igapdevase tegevuse tarbeks vajalikust vabade vahendite suurusest, arvestades muu hulgas kdiki lepingulisi
kohustusi, sh eeldatavaid kahjude viljamakseid. Likviidse vara moodustavad lUhiajalise, eeldatavate
kohustuste valjamaksete ajale vastava tdhtajaga voi enne sellist tdhtaega realiseeritavad vaartpaberid voi
deposiidid ning néudmiseni hoiused.

Tuleviku kindlustusmaksetes sisalduva oodatava kasumi kogusumma

Komisjoni delegeeritud maaruse (EL) 2015/35 artikli 260 1dike 2 kohaselt arvutatakse tuleviku
kindlustusmaksetes sisalduv oodatav kasum erinevusena riskimarginaalita tehniliste eraldiste ja nende
riskimarginaalita tehniliste eraldiste vahel, mis arvutatakse eeldusel, et tulevikus sGImitavate kindlustus- ja
edasikindlustuslepingute makseid ei saada thelgi muul pdhjusel peale kindlustusjuhtumi toimumise,
olenemata kindlustusvotja juriidilisest voi lepingujargsest digusest kindlustuslepingu IGpetamisele. Tuleviku
kindlustusmaksetes oodatava kasumi kogusumma on 16 tuhat eurot.

Riskihindamise meetmed

Kindlustusseltsis koostatakse kvartaalseid rahavoogude aruandeid. Kui aruannetes nidhakse ette olulist
puudu- voi llejaaki, rakendatakse asjakohaseid samme néudluse voi llejaagi rahuldamiseks.

Olulised riskikontsentratsioonid
Seoses likviidsusriskiga ei esine olulisi riskikontsentratsioone.
Riski maandamise meetmed

Kohustustel pohinev [dhenemine investeerimisele, kus kohustuste kestus thitatakse samasuguse kestusega
varaga, moodustab hea aluse likviidsusriskide vahendamiseks.

Stressitestid ja stsenaariumianaliiiisid

Aruandeaastal ei arvutatud otseselt likviidsusriskiga seonduvaid stsenaariume, sest kindlustusseltsi hea
likviidsuspositsiooniga ei kaasne téenaoliselt arenguid, mis ohustaksid seltsi kapitalisatsiooni.

C.5 Operatsioonirisk
Riskipositsioon

Operatsiooniriski juhtimise tegevuspohimodtted on satestatud kindlustusseltsi sise-eeskirjas Riskijuhtimise
strateegia. Operatsiooniriskid on seotud véimaliku kahjuga tulenevalt sisemistest protsessidest, inimeste
tegevusest, slisteemide ebaadekvaatsusest, voi valistest mGjudest nagu loodusdnnetused ning digusriskid.



Suurimad operatsiooniriskid seonduvad tehingute teostamise, protsesside juhtimise, kindlustusseltsi
siseste vGimalike pettuste, siisteemirikete voi muude arikatkestustega. Lisaks vdib liksik suur tegevuskahju
seada ohtu kindlustusseltsi suutlikkuse aritegevust jatkata. Seet6ttu kuuluvad suuremate
operatsiooniriskide hulka vead eraldiste moodustamisel ja kindlustuse riskihindamisel

Riskihindamise meetmed

Kindlustusselts juhib &ariprotsessidega seotud riske adekvaatsete kontrollitegevuste abil vastavates
protsessides ja kasutatavates IT-rakendustes.

Olulisi operatsiooniriske hinnatakse ning vaadatakse lle vdhemalt kord aastas.
Olulised riskikontsentratsioonid

Kontrollitavas keskkonnas ja kesksetes IT-slisteemides esinvad ndrkused vdéivad avaldada moju
kindlustusega seotud tegevustele ja omada seega kumulatiivset moju.

Riski maandamise meetmed

Riskide juhtimine riskide maandamiseks jaguneb tinglikult jargnevateks alamprotsessideks, milliste
korraldamise eest vastutab |Gppastmes kindlustusseltsi juhatus:

e Kliendiriski hindamine kindlustuslepingu sdlmimisel;

e Krediidiriskide hindamine ostjapdhiste krediidilimiitide maaramisel;

e Oluliste majandusregioonide seire ja nende arengutest tulenev riskide anallis;

e Jarjepidev portfelliriskide monitooring;

e Eraldiste moodustamise pShimdétete kehtestamine ja tasumaarade adekvaatsuse analtis;

e Teadaolevate Uksikute potentsiaalsete kahjujuhtumite hindamine ja kasitlemine;

e Regressnduete sissendudmine;

e Teenuste arendusega seotud riskide analiils;

e Regulaarne vastavuskontroll ja siseaudit.

Talitluspidevuse korraldamine aitab tagada oluliste &riprotsesside ning slisteemide toimimise ka
kriisiolukorras.

C.6 Muud olulised riskid

Lisaks eelnevalt kirjeldatule peab kindlustusselts olulisteks riskideks, millele kindlustusselts on avatud,
strateegilisi riske, regulatsioonidele mittevastavusest tulenevaid riske ning reputatsiooniriski.

Strateegilised riskid m&jutavad kindlustusseltsi strateegiat ja tegevuseesmarke tulenevalt konkurentsist ja
tegevuskeskkonnast.

Regulatsioonidele mittevastavusega seotud riskid seonduvad nii riigisiseste kui ka rahvusvahelistele
digusnormidele mittevastavusega.

Reputatsioonirisk on kindlustusseltsi hea maine kahjustumise risk, kuivord kindlustusselts lihtsustatult
valjendudes milb usaldust ning hea maine omab seejuures markimisvaarset tahtsust.



C.7 Mis tahes muu teave

Muud olulist teavet ei ole.



D. HINDAMINE SOLVENTSUSE EESMARGIL

D.1 Varad
Varade Solventsus 2 ja IFRSi kohaste vaartuste vordlus

Teave varade kohta on toodud kvantitatiivses aruandlusvormis S.02.01, s.o. Solventsus 2 vaartuses varade,
kindlustustehniliste eraldiste ja kohustuste vérdlus nende vadartusega kohustuslikes aruannetes, mis
kindlustusseltsi puhul on IFRS.

VARAD Solventsus 2 | |gRs; viirtus Selgitus
vaartus

Muu immateriaalne vara on naidatud
Solventsus 2 kohases bilansis ainult siis, kui
seda vOetakse arvesse IFRSis ja kui sellega
kaubeldakse ka aktiivsel turul. Viimane ndue
Immateriaalne vara 0 6 738 | peab olema taidetud, kui aktiivne turg
eksisteerib samalaadsete varade puhul.
Kuna kindlustusseltsi immateriaalne vara ei
vasta praegu nimetatud ndudele, on selle
kirje koht Solventsus 2 kohases bilansis tihi.

Finantsinvesteeringuid kajastatakse nii
Solventsus 2 kui ka IFRSi kohases aruandes

Investeeringud (v.a Oiglases vaartuses. Erinevus Solventsus 2 ja

investeerimisriskiga ja IFRSi vaartuse vahel tuleneb tekkepdhiselt

indeksiga.se.ot‘ud. 16544113 | 16 360 082 aryestatud intresside kajastamisNe N

investeerimisriskiga erinevusest. IFRS aruandes on vélakirjadelt

lepingute jaoks hoitavad arvestatud tekkepdhised intressid

varad) kajastatud viitlaekumistena, kuid Solventsus
2 aruandes kajastatakse neid investeeringu
vaartuses.

Erinevus Solventsus 2 ja IFRSi vaartes

Vélakirjad 16036 520| 15852489 Y. ) )
tuleneb tekkepdhistest intressidest.

Erinevus Solventsus 2 ja IFRSi vaartes

Ettevétte volakirjad 15638518| 15454576 L. ) ,
tuleneb tekkepdhistest intressidest.

Erinevus Solventsus 2 ja IFRSi vaartes

Struktureeritud volakirjad 398 002 397913 . . i
tuleneb tekkepdhistest intressidest.

Uhiseks investeerimiseks

o 507 593 507 593 | Solventsus 2 ja IFRSi vaartused on vordsed.
loodud ettevotjad




Erinevus summas 35 721 eurot tuleneb
aasta aruandeperioodi I6pu seisuga
krediteeritud arvete kajastamise

Kindlustusega seotud erinevusest Solventsus 2 aruandes ja IFRS
nouded ja néuded 62 967 98 688 | aruandes. Solventsus 2 aruandes on nduded
vahendajate vastu saldeeritud, IFRS aruandes saldeerimist ei

rakendata. Aruandeperioodi I6pul ei olnud
kindlustusseltsil tihtegi diskonteerimist
ndudvat nduet.

Solventsus 2 ja IFRS vaartused on vordsed
Nouded (klientide vastu, Aruandeperioodi 16pul ei olnud

. . 917 917],. - . -
mitte kindlustus) kindlustusseltsil tihtegi diskonteerimist
ndudvat nduet.

Raha ja raha ekvivalendid 21953 255| 21953 255 | Solventsus 2 ja IFRSi vaartused on vordsed.

Muude, mujal kajastamata varade hulka
kuuluvad koik varad, mis ei ole paigutatud
Uhessegi teise varaklassi. Erinevus summas
184 031 eurot tuleneb eelnevalt kajastatud

Muud, mujal kajast t . i
uud, mujat kajastamata 42 708 226 739 | volakirjadelt arvestatud tekkepdhistelt

arad
v intressidelt. Solventsus 2 aruandes on need
lisatud volakirja vaartusele, kuid IFRS
aruandes on need kajastatud viitlaekumi-
sena.
VARAD KOKKU 38603960| 38646419

Solventsus Il direktiivi artikli 75 18ike 1 punkti a kohaselt hinnatakse varad vaartusele, millega neid on
vOimalik vahetada teadlike, huvitatud ja sOltumatute osaliste vahelises tehingus, st nende &iglasele
vaartusele. IFRSi kohaselt on kindlaks maaratud hindamise segamudel. See tahendab, et mdned varad
hinnatakse nende Odiglasele vaartusele, teised amortiseeritud maksumusele v&i nimivaartusele. Kui
hindamisalus on Solventsus 2 ja IFRSi puhul sama, kasutab kindlustusselts mGlemas raamistikus samu Giglasi
vaartusi. Kui hindamisalus on erinev, selgitab kindlustusselts erinevusi (iksikasjalikumalt vastavate
varaklasside puhul.

Peale liksikelementide puhul kasutatavate erinevate hindamismeetodite erineb ka Solventsus 2 kohase
bilansi struktuur IFRSi bilansi struktuurist tulenevalt erinevatest kajastuspohimdtetest. Seepéarast ei ole kdik
bilansikirjed otseselt vorreldavad. Alati, kui see oli véimalik, klassifitseeris kindlustusselts IFRSi varad imber,
et saavutada struktuur, mis on ette nahtud Solventsus 2 kohase bilansi puhul.

Hinnangute ja prognooside kasutamine vaartuse tuvastamisel ja hindamisel

Kui hindamine peab pdhinema mudelitel, sest ndutavate diglaste vaartuste arvutamiseks ei eksisteeri
turuhindu, tuleb vaartus maarata omal drandgemisel ning kasutada hinnanguid ja oletusi. See puudutab nii
varasid kui ka kohustusi, mis on Solventsus 2 kohases bilansis ndidatud. Solventsus 2 vaartused tuleb
madrata voimalikult tapselt, arvestades kogu asjassepuutuvat teavet. Vaartuste maaramise aluseks on



juhtkonna parimad teadmised asjassepuutuvatest positsioonidest aruandluskuupaeva seisuga. Siiski vdib
olla positsioonide laadi tottu vajalik nende kohandamine aja jooksul, et votta arvesse uusi teadmisi.

Firmavaartus

Firmavaartus on vastavalt Komisjoni delegeeritud maaruse (EL) 2015/35 artiklile 12 hinnatud nulliga.
Edasiliikkunud soetuskulud

Puuduvad.

Immateriaalne vara

Muu immateriaalne vara on néidatud Solventsus 2 kohases bilansis ainult siis, kui seda voetakse arvesse
IFRSis ja kui sellega kaubeldakse ka aktiivsel turul. Viimane ndue peab olema taidetud, kui aktiivne turg
eksisteerib samalaadsete varade puhul. Kuna Aktsiaselts KredEx Krediidikindlustus immateriaalne vara ei
vasta praegu nimetatud ndudele, on selle kirje koht Solventsus 2 kohases bilansis tiihi. Muud
immateriaalset vara kajastatakse soetusmaksumuses ja see amortiseeritakse lineaarselt selle planeeritud
eluea jooksul.

Edasiliikkunud tulumaksuvarad
Puuduvad.
Materiaalne p6hivara omakasutuseks

Solventsus 2 puhul hinnatakse masinad ja seadmed lihtsustamise huvides nende IFRSi kohasele vaartusele,
st amortiseeritud maksumusele, mida amortiseeritakse kindla ajakava jargi nende kasuliku eluea jooksul
vastavalt nende kasulikkuse vahenemisele.

Investeeringud
Osalused
Puuduvad.

Muud finantsvarad

Solventsus 2 direktiivi kohases bilansis hindab kindlustusselts k&ik finantsvarad nende Giglasele vaartusele.
Finantsinstrumendi Giglane vaartus on summa, mille vastu voib finantsinvesteeringu vahetada, voi
finantskohustus, mis on kokku lepitud teadlike, huvitatud ja sGltumatute osaliste vahelises tehingus. Kui
hind on noteeritud aktiivsetel turgudel (st on olemas turuhind), tuleb kasutada seda. Kui mingit turuvaartust
ei ole vdimalik vélja selgitada, kasutab kindlustusselts hindamismudeleid, mille puhul kohaldatakse nii palju
kui voimalik jalgitavaid turunaitajaid. Jargitakse samu hindamispdhim&tteid nagu IFRSis.

Oiglase vairtuse kindlaksmairamine

Et koikide finantsinstrumentide puhul ei ole kindlustusseltsi kasutuses turuvaartusi, on IFRSis
kolmetasandiline hindamishierarhia. Kuigi Solventsus 2 direktiivis ei ole neid tasandeid sOnaselgelt
nimetatud, on selles ette nahtud samavaarne diferentseerimine kasutatavate O&iglaste vaartuste
hindamisel. Jaotus peegeldab seda, kas Oiglane vaartus on tuletatud tehingutest turul voi pdhineb
hindamine mudelitel, sest turul tehinguid ei toimu.



1. tasandi korral voetakse hindamisel aluseks kohandamata noteeritud hinnad aktiivsetel turgudel, kui on
identseid finantsvarasid, millele Aktsiaselts KredEx Krediidikindlustus saab bilansi koostamise kuupaeval
viidata. Turgu loetakse aktiivseks, kui tehingud leiavad aset piisavalt tihti ja piisavas koguses, et hinnateave
oleks kattesaadav kestvalt. Et noteeritud hind aktiivsel turul on kdige usaldusvaarsem &iglast vaartust
peegeldav nditaja, tuleks alati kasutada seda, kui see on olemas. Finantsinstrumendid, mille kindlustusselts
paigutas sellele tasandile, hdlmavad peamiselt fikseeritud intressimaadraga vaartpabereid.

2. tasandile paigutatud varasid hinnatakse, kasutades jalgitavatel turuandmetel pdhinevaid mudeleid.
Selleks kasutab kindlustusselts muid turul otseselt voi kaudselt jalgitavaid algandmeid peale noteeritud
hindade. Kui asjaomasel finantsinstrumendil on kindlaksmaaratud lepinguperiood, peavad hindamisel
kasutatavad algandmed olema jalgitavad kogu selle ajavahemiku valtel. Finantsinstrument, mille
kindlustusselts paigutas sellele tasandile, on vdlakirjafondi osak.

3. tasandile kuuluvad finantsinstrumendid kindlustusseltsil puuduvad.
Hindamiskategooriad IFRSi jargi

Erinevalt Solventsus 2 kohasest bilansist on IFRSis varad klassifitseeritud nelja kategooriasse omandamise
eesmargi pohjal:

* Oiglases vaartuses finantsvarad muutusega labi kasumiaruande;
¢ laenud ja nGuded,;

¢ |lunastustdhtpdevani hoitavad finantsvarad;

e miligivalmis finantsvarad.

Finantsvaradena Giglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatakse kauplemise eesmargil
hoitavaid finantsvarasid (st vara on omandatud voi tekkinud peamiselt edasimiiligi vGi tagasiostmise
eesmargil lahitulevikus; Gihiselt hallatava finantsinstrumentide portfelli osa; vGi tuletisinstrument, mis ei ole
riskimaandamisinstrument) ja muid finantsvarasid, mida nende esmasel kajastamisel on maaratletud
Oiglases vaartuses muutustega labi kasumi/kahjumi kajastatavaks. Siia kuuluvad vélakirjad, aktsiad ja
osakud ning muud vaartpaberid, mis on soetatud kauplemise eesmargil v6i mida ei kavatseta hoida
lunastustahtajani. Siia gruppi kuuluvad finantsvarad vdetakse algselt arvele soetusmaksumuses, milleks on
nende finantsvarade eest makstud tasu Giglane vaartus. Pdrast esmast arvelevGtmist hinnatakse igal
bilansipdeval aktsiad ja vaartpaberid diglasesse vaartusesse. Kasumid/kahjumid &iglase vaartuse
muutusest, ning intressid ja dividendid kajastatakse perioodi tuludes/kuludes.

Laenude ja nduete alla kuuluvad fikseeritud voi kindlaksmadratud maksetega tuletisinstrumentideks
mitteloetavad finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Antud gruppi kuuluvad finantsvarad
vOetakse esmalt arvele soetusmaksumuses ning hiljem kajastatakse efektiivse intressimdiara meetodil
korrigeeritud soetusmaksumuses, millest on lahutatud vara vaartuse langusest tulenevad kahjumid.
Hilisemal hindamisel kasitletakse iga nduet eraldi. Kui on tdendoline, et ei suudeta koguda kdiki
saadaolevaid summasid vastavalt nGuete tingimustele, siis hinnatakse nduded alla. N6uded, mille kohta on
teada, et nad on lootusetud, kantakse kuludesse.

Lunastustadhtajani hoitavate investeeringute alla kuuluvad finantsvarad, mis ei ole tuletisinstrumendid ja
mis on fikseeritud voi kindlaksmé&aratavate maksete ja fikseeritud lunastustahtaegadega, kusjuures
ettevGte kavatseb ja on suuteline antud varasid lunastustdhtajani hoidma. Antud gruppi kuuluvad
finantsvarad voetakse esmalt arvele soetusmaksumuses koos tehingukuludega ning hiljem kajastatakse
efektiivse intressimaara meetodil korrigeeritud soetusmaksumuses, millest on lahutatud vara vaartuse



langusest tulenevad kahjumid. Varade vaartuse muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse
perioodi koondkasumiaruandes.

Miiligivalmis finantsvarad holmavad finantsvarasid, mis eelpool nimetatud riihmadesse ei kuulu véi mis on
juhatuse poolt maaratud sellesse gruppi. Siia gruppi kuuluvad finantsvarad voetakse algselt arvele
soetusmaksumuses, milleks on nende finantsvarade eest makstud tasu diglane vaartus. Oiglase vdartuse
hulka arvatakse ka tehingukulud. Parast esmast arvelevotmist hinnatakse igal bilansipdeval varad diglasesse
vadrtusesse. Kui Oiglast vaartust ei ole voimalik maarata, siis kajastatakse see soetusmaksumuses, millest
on lahutatud allahindlus. Vaartuse muutusest tulenevad realiseerimata tulud ja kulud kajastatakse muus
koondkasumis/kahjumis. Kui miigivalmis finantsvara muiuakse voi selle vaartus langeb, kajastatakse
eelnevalt omakapitalis kajastatud kumulatiivsed tulud v&i kulud koondkasumiaruandes.

Kindlustusseltsi finantsvarad kuulusid esimesse ja teise kategooriasse.

Varade vaartuse vihenemine

Kindlustusselts hindab igal aruandepdaeval finantsvarade voi finantsvarade grupi allahindluse vajadusele
viitavaid asjaolusid. Finantsvara vdi finantsvarade grupi vaartus on langenud ning vastav allahindlus
kajastatakse ainult juhul, kui allahindluse vajadusele viitavad objektiivsed asjaolud, mis selgusid parast vara
esmast kajastamist ja need omavad moju finantsvara voi finantsvarade grupi usaldusvaarselt méddetavale
tuleviku rahavoole. Objektiivsed asjaolud, mis viitavad finantsvara vdi finantsvarade grupi vadartuse
langusele on ettevéttele kdttesaadav informatsioon nagu naiteks:

¢ vdlgniku olulised finantsraskused;

¢ lepingutingimuste rikkumine, sealhulgas maksete mittetahtaegne laekumine;

¢ on tdendoline, et vblgnik on pankrotti minemas;

¢ finantsvara aktiivse turu kadumine seoses finantsraskustega ;

¢ teadaolev informatsioon, mis viitab olulisele langusele finantsvara voi finantsvarade grupi oodatud

tuleviku rahavoogudes, kuigi nimetatud langust ei ole voimalik veel usaldusvaarselt moota.

Aritegevusega seotud finantsvarade allahindlus kajastatakse koondkasumiaruandes &rikuluna ning
investeerimistegevusega seotud finantsvarade allahindlus kajastatakse koondkasumiaruandes
finantskuluna. Varem alla hinnatud ndude laekumisel v6i muude sindmuste korral, mis naitavad, et
allahindlus ei ole enam pohjendatud, kajastatakse allahindluse tiihistamine koondkasumiaruandes selle
kulu vahendusena, kus allahindlus algselt kajastati.

Kindlustusega seotud nouded ja nouded vahendajate vastu

Solventsus 2 kohases bilansis tuleb nduded kindlustusvétjate ja vahendajate vastu hinnata nende diglasele
vaartusele; erinevalt investeeringutest ei kehti mingeid erilisi ndudeid.

Nouded kindlustusvétjate ja vahendajate vastu tuleb diskonteerida, arvestades tegelikke riskivabu
intressimaari ja asjassepuutuvaid intressimaadrade vahesid. Samuti tuleb arvestada konkreetse aripartneri
krediidiriski. Alla Gihe aasta vanuseid ndudeid ei tohi diskonteerida.

IFRSide puhul kajastatakse nduded kindlustusvotjate ja vahendajate vastu nominaalvaartuses. Kui ndude
vanus on (le 90 pdeva, kantakse ta maha.

Edasikindlustusega seotud nouded

Solventsusndouete kohases bilansis tuleb modta ndéudeid nende Giglase vaartuse alusel, vorreldes
investeeringutega ei ole vaja arvestada erinduetega. Edasikindlustusnéuded tuleb diskonteerida,



arvestades tegelikke riskivabu intressimaari ja asjassepuutuvaid intressimaarade vahesid. Samuti tuleb
arvestada konkreetse adripartneri krediidiriski. Alla Ghe aasta vanuseid ndudeid ei tohi diskonteerida.

IFRSide edasikindlustusnduete puhul kajastatakse kindlustus- ja vahendajate nduded nominaalvadartuses.
Kui ndude vanus on (le 90 paeva, kantakse ta maha.

Nouded (n6uded klientide vastu, mitte kindlustus)

Solventsus 2-s hdlmavad mittekindlustuslikud kaubandusndouded eelkdige dividendidest, kasumi
tihendamise v3i (ileandmise lepingutest vdi maksudest tulenevaid vm ndudeid. Uldiselt tuleb need nduded
hinnata nende Oiglasele vaartusele. Lihtsustamise huvides kajastatakse need nduded siiski nende IFRSi
kohases vaartuses. Ebatdendoliselt laekuvad nduded hinnatakse alla summale, mis loodetakse sisse nduda.

IFRSide nduded kajastatakse nominaalvaartuses. Kui ndude vanus on iile 90 paeva, kantakse ta maha.
Raha ja ekvivalendid

Solventsus 2 direktiivi kohaselt on raha 0Oiglane vaartus nimivaartus. Arveldushoiused hinnatakse
amortiseeritud maksumusele (mis tavaliselt on nimivaartus). Krediidiriski vGetakse arvesse, hinnates
kahtlased hoiused alla summale, mis loodetakse sisse nduda. IFRSis kirjeldame raha nimivaartuses.

Muud, mujal kajastamata varad

Muude, mujal kirjendamata varade hulka kuuluvad koik varad, mis ei ole paigutatud Uhessegi teise
varaklassi. Siia kuuluvad Solventsus 2 kohases bilansis ettemaksed.

Uldpshimdtte kohaselt hinnatakse Solventsus 2 puhul kdik iilejadnud varad nende Biglasele vaartusele.
Ettemaksed arvutatakse IFRSi sarnaselt siiski pro rata temporis ja need hdlmavad ajavahemikku
aruandluskuupaevast kuni kuupdevani, mil vastavat tulu saadakse voi see sissendutavaks muutub.

D.2 Tehnilised eraldised
Tehniliste eraldiste vaartus

Allpool on esitatud kindlustusseltsi tehniliste eraldiste vaartus 31.12.2017. a seisuga.

Solventsus 2
Eurodes ° ven sus IFRSi vaartus
vaartus
Tehnilised eraldised — kahjukindlustus (v.a tervisekindlustus) 1840 145 1781044
Parim hinnang 1726 537
Riskimarginaal 113608

Allpool on esitatud nduete vaartus edasikindlustusest 31.12.2017 seisuga.

Solventsus 2 A
Eurodes o IFRSi vaartus
vaartus

Edasikindlustuslepingutest tulenevad sissendutavad summad seoses

843 909 899 447
kahjukindlustusega




Tehnilisi eraldisi kdsitlevad lildnouded

Kindlustus- ja edasikindlustusandjad moodustavad tehnilised eraldised seoses oma kindlustus- ja
edasikindlustuskohustustega kindlustus- v&i edasikindlustuslepingutes kindlustusvétjatena ja soodustatud
isikutena margitute suhtes. Tehniliste eraldiste vaartus vastab kehtivale summale, mida kindlustus- voi
edasikindlustusandja peaks maksma, kui ta annaks oma kindlustus- vdi edasikindlustuskohustused kohe lle
teisele kindlustus- voi edasikindlustusandjale. Tehniliste eraldiste arvutamisel kasutatakse ja jargitakse
finantsturgude esitatud teavet ning kindlustusriskide kohta Uldkattesaadavaid andmeid (turu jargimine).
Tehnilised eraldised arvutatakse mdistlikult, usaldusvaarselt ja objektiivselt. Tehnilised eraldised
arvutatakse, nagu allpool kirjeldatud, jargides eespool esitatud pohimotteid.

Tehniliste eraldiste arvutamine
Uldiselt on Tehniliste eraldiste vaartus vérdne parima hinnangu ja riskimarginaali summaga.

Parim hinnang vastab tulevaste rahavoogude téendosusega kaalutud keskmisele, vOttes arvesse raha
ajavaartust (tulevaste rahavoogude eeldatavat niidisvaartust) ja kasutades selleks asjakohast riskivaba
intressikdverat. Parima hinnangu arvutamisel voetakse aluseks ajakohane ja usaldusvdarne teave ning
realistlikud eeldused ja kasutatakse sobivaid kohaldatavaid aktuaarseid ja statistilisi meetodeid. Parima
hinnangu arvutamisel kasutatava rahavooprognoosi puhul voetakse arvesse koiki kindlustus- ja
edasikindlustuskohustuste taitmiseks vajalikke rahavooge. Parim hinnang arvutatakse brutovaartusena,
ilma et arvataks maha edasikindlustuslepingutest ja eriotstarbelistest varakogumitest sissendutavaid
summasid. Need summad arvutatakse eraldi.

Riskimarginaal peab tagama, et tehniliste eraldiste vaartus on vérdne summaga, mida kindlustus- ja
edasikindlustusandjad vG&iksid eeldatavasti vajada kindlustus- ja edasikindlustuskohustuste Gilevétmiseks ja
tditmiseks. Kui parimat hinnangut ja riskimarginaali hinnatakse eraldi, madratakse riskimarginaali
arvutamisel kindlaks kulud, mis on seotud sellisele solventsuskapitalindudele vastavate nduetekohaste
omavahendite suuruse tagamisega, mis on vajalik kindlustus- v6i edasikindlustusandja kohustuste tditmise
tagamiseks kdnealuste kohustuste kehtivusaja jooksul. KGnealuste nduetekohaste omavahendite tagamise
kulude kindlaksméaaramisel kasutatakse ettendhtud maara (kapitalikulu maar).

Kindlustus- ja edasikindlustuslepingutes sisalduvate finantstagatiste ja lepinguliste valikuvGimaluste
hindamine

Uldiselt vdtame tehniliste eraldiste arvutamisel arvesse kindlustus- ja edasikindlustuslepingutes sisalduvate
finantstagatiste ja lepinguliste valikuvdimaluste vaartust. K&ik eeldused tdendosuse kohta, et
kindlustusvotjad kasutavad lepingulisi valikuvdimalusi, sealhulgas vdimalust leping katkestada voi see tagasi
osta, on realistlikud ning pdhinevad jooksval ja usaldusvaarsel teabel. Eeldustes vOetakse otseselt voi
kaudselt arvesse finantsseisundi ja muude tingimuste tulevaste muutuste voimalikku mdju kénealuste
valikuvdimaluste teostamisele.

Osadeks jagamine
Puudub.

Tehniliste eraldiste summaga seotud ebakindlus

Tehniliste eraldiste hinnanguline summa ei ole kindel, sest enne aruandekuupdeva tekkinud nduete
rahuldamine soltub tulevastest sindmustest. Ettendagematut kahju pdhjustavad arengusuunad, mis on



tingitud kohtuotsustest, seadusemuudatustest, erinevustest kahjumi korrigeerimise praktikas ning
niisugustest majandusteguritest nagu inflatsioon, avaldavad 16plikele tulemustele olulist m&ju.

Kindlustusselts arvutab tehnilised eraldised kahjude katmiseks ja nduete rahuldamise kulud vastavalt
aktuaarsetele praktikatele, mis pohinevad kinnitust leidnud eeldustel, meetoditel ja hinnangutel. Eeldusi
vaadatakse korraparaselt labi ja ajakohastatakse. Kindlustusseltsis kasutatavad eraldiste moodustamise
nouded tagavad lsna usaldusvaarse ja jarjepideva menetluse.

Finantsaruanded: rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite (International Financial Reporting
Standards, IFRS) kohaldamine

Aktsiaselts KredEx Krediidikindlustus finantsaruanded vastavad IFRSi nouetele.
Finantsaruanded: tehniliste eraldiste brutomahu kajastamine ja hindamine

Tehnilised eraldised kirjendatakse bilansis brutomahus, s.o enne edasikindlustusandja osade
mahaarvamist. Edasikindlustusandja osad arvutatakse ja arvestatakse Uksikute edasikindlustuskokkulepete
pohjal. Soetusmaksumused kindlustuslepingute puhul kapitaliseeritakse ja amortiseeritakse lepingute
tahtaja jooksul. Aktuaari eeldusi kohandatakse, kui see osutub vajalikuks kohustuste piisavuse testi alusel
IFRS 4 kohaselt.

Ettemakstud preemiate eraldis moodustatakse jéusolevate kindlustuslepingute bilansipaevaks toimumata
kindlustusjuhtumitest tulenevate valjaminekute ja lepingute haldamisega seotud kulude katteks.
Ettemakstud preemiate eraldis moodustub (ksikute lepingute ettemakstud preemiate eraldiste
kogusummast. Uksiklepingu ettemakstud preemiate eraldis kajastab antud lepingu kogutud
brutopreemiast protsentuaalselt sama osa, kui aruandekuupaeva jargne kindlustuslepingu kehtivuse aeg
moodustab kogu kindlustuslepingu kehtivuse ajast.

Edasikindlustusandja osa  ettemakstud preemiate eraldisest moodustab proportsionaalset
edasikindlustuskatet omavate lepingute ettemakstud preemiate eraldisest sama protsentuaalse osa, mis
edasikindlustusandja vastutus moodustab nende kindlustuslepingute koguvastutusest.

Rahuldamata nduete eraldis koosneb kahest osast:

1. Teatatud, kuid I6puni kasitlemata kahjude eraldis (RBNS), mis moodustatakse enne aruandekuupaeva
toimunud ja veel kasitluses olevate kindlustusjuhtumite IGplike voi hinnanguliste valjaminekute
katmiseks. Ndude suurust hinnatakse juhtumhaaval, vottes arvesse kogu hindamispaevaks teadaolevat
informatsiooni ja kahjundude muutumise eeldusi tulevikus. Eraldis sisaldab ka kasitluskulusid, mille
suurus maaratakse kahjunduete ja nende kasitlemise kulude varasema info pd&hijal.

Edasikindlustusandja osa teatatud, kuid 10puni kasitlemata kahjude eraldises hdlmab seda osa, mille
ulatuses on kohustus edasikindlustusandjal vastavalt edasikindlustuslepingu tingimustele.

2. Toimunud, kuid teatamata kahjude eraldis (IBNR), mis on hinnanguline eraldis tden&oliselt toimunud,
kuid mitte teadaolevate kindlustuskahjude katteks. Eraldise suuruse maarab aktuaar, kasutades muu
hulgas statistilisi meetodeid, mis sisaldavad kahju teatamise perioodi pikkust, eeldatavat kahju suurust,
kahjusuhet, teenitud preemiad ja teisi parameetreid. Eraldis sisaldab ka hinnangulisi
kahjukasitluskulusid ning hinnangulisi tagasivditmisi.

Edasikindlustusandja osa toimunud, kuid registreerimata kahjude eraldises hdlmab seda osa, mille ulatuses
on kohustus edasikindlustusandjal vastavalt edasikindlustuslepingu tingimustele



Kindlustusportfelli tehniliste eraldise piisavust hinnatakse IFRS 4 kohaselt kohustuste piisavuse testiga.
Juhul, kui eraldised on testi tulemusena hinnatud ebapiisavaks, katmaks kdiki tuleviku rahavooge, sh
kahjude véljamakseid ja tulevikus tehtavaid kahjukasitlus- ning plsikulusid, moodustatakse lisaeraldised.
Moodumata riskidest (ettemakstud preemiate eraldis) ja méddunud riskidest (aset leidnud, kuid veel
lahendamata kahjujuhtumid) tulenevate kohustuste piisavust testitakse eraldi selle jargi, milliseid
rahavooge voib realistlikult ette naha. Tulevaste rahavoogude hindamisel kasutatakse realistlikke
aktuaarseid eeldusi ning investeeringutulu ootust.

Finantsaruanded: edasiliikkunud s6lmimisvaljaminekute kajastamine ja hindamine
Puudub.
Finantsaruanded: tehniliste eraldiste edasikindlustusandja osade kajastamine ja hindamine

Tehniliste eraldiste edasikindlustusandja osad madratakse vastavate tehniliste eraldiste puhul kindlaks
kooskdlas edasikindlustuskokkulepete tingimustega.

Selgitus kvalitatiivsete erinevuste kohta, mis esinevad solventsuse arvutamise raames tehtava hindamise
puhul kasutatavate meetodite ja finantsaruannetes hindamise puhul kasutatavate meetodite vahel

Moiste ja kohaldamisala

Kooskdlas Solventsus 2-ga moodustatakse tehnilised eraldised (ja vastavalt edasikindlustuse sissendutavad
summad) kdikide (edasi)kindlustuslepingute puhul, s6ltumata konkreetse lepingu kindlustusriski tasemest.
See tdhendab, et Solventsus 2 direktiiv holmab koiki tegevusharusid, sh teenused voi lepingud, mis ei vasta
IFRSi kohaselt kindlustuslepingu maaratlusele.

Lepingu piiresse kuuluvad kohustused

Vastutus rahuldamata nduete kulude eest — sh prognoosid tekkinud, kuid teatamata nduete ja nduete
korrigeerimise kulude kohta - tekib, kui leiavad aset kindlustusjuhtumid. Piiriga seoses ei ole mingeid
erieraldisi, kui maaratakse kindlaks rahuldamata nduete kulud ja nduete korrigeerimise kulud.

Diskonteerimine
IFRSide kohaselt rahuldamata ndudeid ei diskonteerita.

Solventsus 2 puhul kasutab ettevGte tehniliste eraldiste diskonteerimisel riskivabu intressikdveraid
olenevalt EIOPA avaldatud vadaringutest ja |[0pptdhtaegadest.

Solventsus Il direktiivi artiklis 77b viidatud kattuvuse kohandust ei kasutata.

Solventsus Il direktiivi artiklis 77d viidatud volatiilsuse kohandust ei kasutata.

Solventsus Il direktiivi artiklis 308c viidatud tleminekulist riskivaba intressikdverat ei kasutata.
Solventsus Il direktiivi artiklis 308d viidatud tleminekulist mahaarvamist ei kasutata.
Riskikorrigeerimine

Solventsus 2 naeb sdnaselgelt ette riskikorrigeerimise, mis arvutatakse, kasutades 6%-lise kapitalikulu
meetodit. Seevastu IFRSi kohaselt sisaldavad aktuaarsed oletused sobivat eraldist negatiivse halbe puhuks,
et kanda vaartuse muutumise, vea ja juhusliku kéikumise riskidest pdhjustatud kahju. Eelkdige ei arvutata
mingit Uksikasjalikku riskikorrigeerimist.



Tasumata jatmise risk

Kuigi IFRSis ei ole krediidiriski eraldise kindlaksm&daramise meetodit (st edasikindlustuse sissendutavad
summad Solventsus 2 kohaselt) ette ndhtud, tdidame Solventsus 2 ndudeid vastaspoole maksejouetusega
seotud kohanduste kindlaksmdaramise osas.

Soetusmaksumus

IFRSi kohaselt kapitaliseeritakse soetusmaksumused kindlustuslepingute puhul ja amortiseeritakse need
lepingute tahtaja jooksul. Solventsus 2 jargi vGetakse maksumust arvesse tehniliste eraldiste arvutamisel.

Edasikindlustuse sissendutavaid summasid kasitlevad lildnouded

Edasikindlustuslepingutest ja eriotstarbelistest varakogumitest sissendutavate summade arvutamisel tuleb
jargida tehniliste eraldistega seotud nodudeid. Edasikindlustuslepingutest ja eriotstarbelistest
varakogumitest  sissendutavad summad  arvutatakse  kooskélas nende  kindlustus- ja
edasikindlustuslepingute piiridega, millega kdnealused summad on seotud.

Eraldi arvutatakse edasikindlustuslepingutest ja eriotstarbelistest varakogumitest sissendutavad
kahjukindlustuse kohustuste summad, mis on seotud kindlustusmaksete eraldiste ja rahuldamata nduete
eraldistega. Rahavood, mis on seotud rahuldamata nduete eraldistega, sisaldavad hivitiste valjamakseid
seoses kahjunduetega, mis on arvestatud kindlustus- voi edasikindlustusandja edasikindlustatud riskide
rahuldamata nduete brutoeraldiste hulka. Rahavood, mis on seotud kindlustusmaksete eraldistega,
sisaldavad koiki muid makseid. Edasikindlustuslepingutest ja eriotstarbelistest varakogumitest
sissendutavate summade arvutamisel hdlmavad rahavood ainult makseid seoses kindlustusjuhtumite
hlvitamise ja kindlustuslepingutest tulenevate rahuldamata nduetega. Maksed seoses muude siindmuste
vOi kindlustuslepingutest tulenevate tasutud nduetega arvestatakse valjaspool edasikindlustuslepingutest
ja eriotstarbelistest varakogumitest sissendutavaid summasid ja muid tehniliste eraldiste elemente. Kui
rahavoogude jaoks on avatud hoius, kohandatakse sissendutavaid summasid vastavalt, et valtida selle
hoiusega seotud varade ja kohustuste topelt arvestamist.

Kindlustus- ja edasikindlustusandjad v&tavad edasikindlustuslepingutest ja eriotstarbelistest
varakogumitest sissendutavate summade arvutamisel arvesse sissendutud summade ja otsemaksete
vahelist ajavahemikku.

Kindlustusselts ei kasuta eriotstarbelisi majandustiksusi Solventsus Il direktiivi tdhenduses.
Vastaspoole maksejouetuse kohandus

Parima prognoosi arvutamise tulemust korrigeeritakse vOi kohandatakse, et vGtta arvesse vastaspoole
maksejouetusest tulenevat eeldatavat kahju. Kohandamisel tuginetakse vastaspoole maksejouetuse
téendosuse ja sellest tingitud keskmise kahju (maksejouetusest tingitud kahju) hinnangule.

Kohandus, millega vdetakse arvesse vastaspoole maksejouetusest tingitud eeldatav kahju, arvutatakse
sellelt vastaspoolelt sissendutavate summade aluseks olevate rahavoogude muutuse oodatava
nliidisvaartusena, mis tekiks, kui sellel vastaspoolel tekiks teataval ajahetkel makseviivitus, sealhulgas
maksejouetuse voi vaidluse tulemusena. Sel otstarbel ei arvestata rahavoogude muutuse hulka selliste
riskimaandusmeetmete md&ju, mis maandavad selle vastaspoole krediidiriski. Riskimaandusmeetmeid
kajastatakse eraldi varana ilma edasikindlustuslepingutest ja eriotstarbelistest varakogumitest
sissendutavat summat suurendamata.

Arvutuses voetakse arvesse vdimalikke makseviivitusi, mis voivad esineda edasikindlustuslepingu voi
eriotstarbelise varakogumi kohta solmitud kokkuleppe kehtivusaja jooksul, ja seda, kas ja mil maaral



makseviivituse téendosus ajas varieerub. Arvutus tehakse iga vastaspoole ja iga kindlustusliigi kohta eraldi.
Kahjukindlustuses tehakse see eraldi ka kindlustusmaksete eraldiste ja rahuldamata nduete eraldiste kohta.

Juhtimismeetmed

Juhtimismeetmeid viiakse ellu kui ndudeid, mis peegeldavad juhtkonna tegevusvabadust. Eesmark on
kujundada juhtkonna vdéimalikud otsused realistlikult eri stsenaariumide jargi. Tehnilised eraldised
arvutatakse aktuaarse hindamise valjakujunenud pShimdtete kohaselt. Sellega seoses on vialja toé6tatud
nduded, mis kasitlevad daritegevuse osadeks jagamist, kasutatavaid andmeid, majanduslikke ja
mittemajanduslikke eeldusi ning meetodeid ja mudeleid. Kindlustusselts ei kasuta tehniliste eraldiste
arvutamisel lihtsustatud meetodeid.

Riskimarginaali arvutamise (ildpdhimdte eeldab, et teine ettevote (vordlusettevéte) votab dle
riskimarginaali arvutava Uksuse (algne Uksus) kogu kindlustus- ja edasikindlustuskohustuste portfelli.

Eelkdige peab riskimarginaal katma kindlustusriski, krediidiriski seoses edasikindlustuslepingute,
eriotstarbeliste varakogumite kohta sélmitud kokkulepete, vahendajate ja kindlustusvotjatega, koigi
muude oluliste ohtudega, mis on kindlustus- ja edasikindlustuskohustustega tihedalt seotud, ning
operatsiooniriski. Riskimarginaal arvutatakse, projitseerides néutava solventsuskapitali Uheaastasesse
riskiperspektiivi, mis hélmab eespool nimetatud riskikategooriaid, ning kasutades sobivaid riskitegureid.
Seejarel korrutatakse kogu noutava solventsuskapitali hetkevaadrtus kapitalikulu maaraga 6%.
Riskimarginaal jaotatakse kindlustusliikide vahel riskikapitalikulu pdhjuse p&hjal, vottes arvesse nii nGutava
solventsuskapitali olemuslikke riskitegureid (naiteks sisemudelist, kui see on loodud) ja tehnilisi eraldisi
parima prognoosi kohaselt.

Tehniliste eraldiste arvutamises tehtud eelduste olulised muutused vérreldes eelmise aruandeperioodiga

Puuduvad.

D.3 Muud kohustused

Muude kohustuste Solventsus 2 ja IFRSi kohaste vaartuste vordlus

Teave muude kohustuste kohta on toodud kvantitatiivses aruandlusvormis S.02.01, s.o varade,
kindlustustehniliste eraldiste ja kohustuste Solventsus 2 vaartuse vordlus nende vaartusega kohustuslikes
aruannetes, mis kindlustusseltsi puhul on IFRS.

Solventsus Il direktiivi artikli 75 I6ike 1 punkti b kohaselt hinnatakse kdik kohustused vaartusele, millega
neid on véimalik Ule anda v6i arveldada teadlike, huvitatud ja soltumatute osaliste vahelises tehingus, st
nende Oiglasele vaartusele. Kohustuste hindamisel ei tehta mingeid kohandusi vastavalt kindlustus- voi
edasikindlustusandja enda krediidireitingule. Et {ldiselt on hindamise alus Solventsus 2 direktiivis ja IFRSis
erinev, selgitame erinevusi Uksikasjalikumalt allpool toodud kohustuste liikide kaupa. Ainult juhul, kui
erinevused Oiglaste vaartuste ja IFRSi vaartuste vahel on immateriaalsed, kajastatakse muid kohustusi IFRSi
vaartustes, nagu on allpool tapsemalt selgitatud.

Kohustuslikes finantsaruannetes klassifitseeritakse kirjed voimaluse korral Solventsus 2 jaotusesse.



Solventsus 2
KOHUSTISED e IFRSi vaartus Selgitus
vaartus

Edasikindlustusandjatelt

. 14 255512 14 255512 | ,Solventsus 2“ ja IFRSi vaartused on vordsed.
saadud hoiused

Erinevus Solventsus 2 ja IFRS vaartuse vahel

Kindlustuslepingutega tuleneb nduete ja kohustuste saldeerimisest.
seotud volgnevused ja Solventsus 2 aruandes on andmed

- 87 646 138 716 ) . . .
volgnevused saldeeritud, IFRS aruandes mitte. Lisaks ei
kindlustusvahendajatele kajastata Solventsus 2 bilansis edasi-

kindlustuse komisjonitasude muutuse reservi.

Edasikindlustuslepingutega

. 40 544 40 544 | Solventsus 2 ja IFRSi vaartused on vordsed.
seotud volgnevused

Volgnevused (klientidele,
mitteseotud 112 235 112 235 | Solventsus 2 ja IFRSi vdartused on vordsed.
kindlustusega)

Muud, mujal kajastamata
kohustised
KOHUSTUSED KOKKU 16987105 17038174

2 491 167 2 491 167 | Solventsus 2 ja IFRSi vaartused on vordsed.

Muud eraldised peale tehniliste eraldiste

Me naitame nii Solventsus 2 kohases bilansis kui ka IFRSi puhul dra oma parima prognoosi summa kohta,
mida ldheb kohustuste tditmiseks aruandekuupdeva seisuga vaja. See on summa, mida me peame tasuma,
et need kohustused aruandekuupdeva seisuga tdita voi kolmandale isikule Ule anda.

Rahalised kohustused
Kindlustuslepingutega seotud volgnevused ja volgnevused kindlustusvahendajatele

Solventsus 2 kohaselt tuleb kohustused kindlustusvotjate ja vahendajate vastu kajastada nende diglases
vaartuses; IFRSi puhul summas, mida on nende taitmiseks tegelikult vaja.

Edasikindlustuslepingutega seotud vélgnevused

Solventsus 2 kohaselt tuleb edasikindlustusega seotud kohustused kajastada nende diglases vadartuses;
IFRSi puhul summas, mida on nende taitmiseks tegelikult vaja.

Volgnevused (klientidele, mitte kindlustus)

Solventsus 2-s hdélmavad mittekindlustuslikud kaubanduskohustused eelkdige dividendidest, kasumi
Uhendamise voi lGleandmise lepingutest vdi maksudest tulenevaid vm kohustusi. Nii tuleb need kohustused
kajastada nende aruandluspaeva Giglases vaartuses, vGtmata arvesse lihtegi tdusu voi langust ettevétja
oma krediidiriski tottu. Lihtsustamise huvides kajastatakse need kohustused siiski nende IFRSi kohases
vaartuses.

Muud kohustised, mujal nditamata

Muude, mujal kirjendamata kohustiste hulka kuuluvad kdik kohustised, mis ei ole paigutatud lihessegi teise
kohustiste klassi. Uldpdhim&tte kohaselt hinnatakse Solventsus 2 puhul muud, mujal nditamata kohustised
nende Oiglasele vaartusele; IFRSi puhul summas, mida on nende taditmiseks tegelikult vaja.



D.4 Alternatiivsed hindamismeetodid

Aktsiaselts KredEx Krediidikindlustus ei kasuta alternatiivseid hindamismeetodeid.

D.5 Mis tahes muu teave

Muud teavet ei ole.



E. KAPITALUUHTIMINE

Kapitalijuhtimise eesmargiks on juhtida kapitali nii, et oleks tagatud kindlustusseltsi jatkusuutlikkus ning
kindlustades seeldbi kindlustusvotjate, kreeditoride ja aktsionaride huvide kaitse.

Vastavalt Kindlustustegevuse seadusele ei voi kindlustusandja omavahendite summa Uhelgi hetkel olla
vdiksem omavahendite miinimumist ega omavahendite normatiivist. Vastavalt seadusele peavad
krediidikindlustusega tegeleva seltsi omavahendid olema minimaalselt 3,7 min eurot.

Aktsiaseltsi KredEx Krediidikindlustus omakapital 31.12.2017 seisuga moodustas 20,7 min. Kindlustusseltsi
solventsuspositsioon vastavalt Solventsus Il reeglitele on tugev ning vastab igati seaduses ning muudes
regulatiivsetes dokumentides kehtestatud nduetele.

E.1 Omavahendid

Kindlustusselts jargib omavahendite juhtimisel konservatiivsuse p&himdtet, paigutades vahendeid
tunnustatud reitinguagentuuride poolt omistatud investeerimisjargu reitingut omavatesse eurodes
valjastatud vélakirjadesse. Sellega valistab kindlustusselts investeerimistegevusest tulenevat valuutariski.

Erinevused jargmise kahe elemendi vahel: IFRSi kohane vara ja Solventsus 2 kohane summa, mille vérra
varad iiletavad kohustusi

Materiaalsed erinevused kindlustusseltsi kohastes finantsaruannetes esitatud omavahendite ning
Solventsus 2 pGhimdstete jargi arvutatud kohustusi Uletavate varade vahel on tingitud bilansikirjete
hindamisel ja arvesse votmisel kehtivatest erinevatest nduetest ja digusnormidest.

Eurodes 2017 2016
IFRS omakapital 20726 649 20449 001
Immateriaalse vara allahindlus -6 738 -2142
Edasilikkunud edasikindlustuspreemiate allahindlus 15 346 16 435
Tehniliste eraldiste imberhindlus -114 638 -138 938
Solventsus Il omavahendid 20 620 619 20 324 356

Tehniliste eraldiste imberhindlus on peamiselt tingitud riskimarginaali loomisest.



Omavahendite koosseis

Eurodes 2017 2016
Aktsiakapital 19 173 600 19 173 600
Tasandusreserv 1351394 1150756
Kokku 20524 994 20 324 356

Kindlustusseltsi tasandusreservi arvutamiseks lahutati Solventsus 2
aktsiakapital, reservide llejaak ja oodatavad valjamaksed.

Omavahendite juhtimise pGhimd&tetes aruandeaastal olulisi muutusi ei olnud.

E.2 Solventsuskapitalindue ja miinimumkapitalindue

netovarades sissemakstud

Aktsiaselts KredEx Krediidikindlustus avalikustab ja sdilitab regulatiivset vajalikku kapitalisatsiooni

standardvalemi alusel.
Solventsus- ja miinimumkapitalinbude vaartused

Tabelis on ndidatud kindlustusseltsi Solventsus 2 kapitalindude koosseis.

Eurodes 2017 2016

Tururisk 1908 732 2932575
Vastaspoole maksejduetuse risk 3120 898 287 871
Kindlustusrisk 1335 265 1551770
Hajutamine -1 508 329 -999 285
Pohisolventsuskapitalindue 4 856 566 3772931
Operatsioonirisk 51 796 56 793
Neto solventsuskapitalinbue 4 908 362 3829724

Solventsuskapitalindude kasvu aruandeaastal pOhjustas suuremahuliste deposiitide I6petamine Uhes
pangas ning varade (leviimine teiste pankade rahakontodele. Sellest tingituna vdahenes oluliselt tururisk

ning kasvas vastaspoole maksejéuetuse risk.

Miinimumkapitalindude vaartus on naidatud allpool.

Eurodes 2017 2016

Lineaarne miinimumkapitalindue 254 372 256 380
Kombineeritud miinimumkapitalindue 1227 091 957 431
Miinimumkapitalinbude alampiir 3 700 000 3700 000
Miinimumkapitalindue 3 700 000 3 700 000

Aruandeaastal miinimumkapitalindue oluliselt ei muutunud.



Aktsiaselts KredEx Krediidikindlustus taitis solventsus- ja miinimumkapitalindudeid kogu aruandeperioodi
valtel.

Lihtsustatud arvutused

Kindlustusselts ei kasuta solventsuskapitalinduete arvutamisel lihtsustusi.

E.3 Kestusel pdhineva aktsiariski alammooduli kasutamine solventsuskapitalindude
arvutamisel

Ei ole asjakohane, kuivord kindlustusselts tegeleb liksnes kahjukindlustusega.

E.4 Erinevused standarvalemi ja mis tahes kasutatud sisemudeli vahel

Kindlustusselts ei ole kasutanud solventsuskapitalindude arvutamisel sisemudelit.

E. 5 Miinimumkapitalinbude mittetaitmine ja solventsuskapitalindude mittetaitmine

31.12.2017.a  seisuga tdidab AS KredEx Krediidikindlustus  miinimumkapitalinbuet ja
solventsuskapitalinduet.

E.6 Mis tahes muu teave

Muud olulist teavet kapitalijuhtimise kohta ei ole.



F. LISAD
S.02.01.02 Bilanss

Solventsus Il
kohane vaartus
C0010
Varad
Immateriaalsed varad R0030
Edasilikkunud tulumaksu varad R0040
Pensionihivitiste Ulejadk R0O050
Materiaalne pohivara omakasutuseks R0060
Investeeringud (v.a investeerimisriskiga ja indeksiga seotud investeerimisriskiga lepingute jaoks
hoitavad varad) R0070 16 544
Kinnisvara (v.a omakasutuseks) R0080
Osalused seotud ettevétjates, sealhulgas markimisvaarsed osalused R0090
Aktsiad R0100
Aktsiad — noteeritud RO110
Aktsiad — noteerimata R0120
Vélakirjad R0130 16 037
Riigivolakirjad R0140
Ariihingu vélakirjad R0150 15 639
Struktureeritud vaartpaberid R0160 398
Kollateraliseeritud vaartpaberid RO170
Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjad R0180 508
Tuletisinstrumendid R0190
Muud hoiused kui raha ekvivalendid R0200
Muud investeeringud R0210
Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute jaoks hoitavad varad R0220
Laenud ja hiipoteeklaenud R0230
Kindlustuslepingutega seotud laenud R0240
Eraisikutele antud laenud ja hiipoteeklaenud R0250
Muud laenud ja hiipoteeklaenud R0260
Edasikindlustuslepingutest tulenevad sissendutavad summad seoses jargmisega: R0270 844
Kahjukindlustus ja kahjukindlustusega sarnane tervisekindlustus R0280 844
Kahjukindlustus, v.a tervisekindlustus R0290 844
Kahjukindlustusega sarnane tervisekindlustus R0300
Elukindlustus ja elukindlustusega sarnane tervisekindlustus, v.a tervisekindlustus ja
investeerimisriskiga elukindlustus RO310
SLT tervisekindlustus R0320
Elukindlustus, v.a tervisekindlustus ja investeerimisriskiga elukindlustus R0330
Investeerimisriskiga elukindlustus R0340
Hoiused edasikindlustusvotjates R0350
Kindlustusega seotud nduded ja nduded vahendajate vastu R0360 63
Edasikindlustusega seotud néuded R0370
Nouded (nduded klientide vastu, muu kui kindlustus) R0380 1
Omaaktsiad (otse hoitavad) R0390
Omavahendite kirjete v&i algkapitaliga seotud maksmisele kuuluvad summad, mis on sisse
noutud, kuid veel sisse maksmata R0400
Raha ja raha ekvivalendid R0410 21953
Muud, mujal kajastamata varad R0420 43
Varad kokku R0500 39 448




Solventsus Il
kohane vaartus

C0010
Kohustised
Tehnilised eraldised — kahjukindlustus R0O510 1840
Tehnilised eraldised — kahjukindlustus (v.a tervisekindlustus) R0520 1840
Tervikuna arvutatud tehnilised eraldised R0530
Parim hinnang R0540 1727
Riskimarginaal R0O550 114
Tehnilised eraldised — NSLT tervisekindlustus R0560
Tervikuna arvutatud tehnilised eraldised R0570
Parim hinnang R0580
Riskimarginaal R0590
Tehnilised eraldised — elukindlustus (v.a investeerimisriskiga elukindlustus) R0600
Tehnilised eraldised — SLT tervisekindlustus R0610
Tervikuna arvutatud tehnilised eraldised R0620
Parim hinnang R0630
Riskimarginaal R0640
Tehnilised eraldised — elukindlustus (v.a tervisekindlustus ja investeerimisriskiga elukindlustus) | R0650
Tervikuna arvutatud tehnilised eraldised R0660
Parim hinnang R0670
Riskimarginaal R0680
Tehnilised eraldised — investeerimisriskiga elukindlustus R0690
Tervikuna arvutatud tehnilised eraldised R0O700
Parim hinnang RO710
Riskimarginaal R0720
Tingimuslikud kohustised RO740
Muud kui tehnilised eraldised R0750
Pensionihuvitistega seotud kohustused R0760
Edasikindlustajatelt saadud hoiused RO770 14 256
Edasilikkunud tulumaksu kohustised RO780
Tuletisinstrumendid R0790
Vélad krediidiasutuste ees R0800
Muud finantskohustised kui v6lad krediidiasutuste ees R0810
Kindlustuslepingutega seotud vélgnevused ja volgnevused kindlustusvahendajatele R0820 88
Edasikindlustuslepingutega seotud vélgnevused R0830 41
Volgnevused (klientidele, mitteseotud kindlustusega) R0840 112
Allutatud kohustised R0850
P&hiomavahenditesse mittekuuluvad allutatud kohustised R0860
P&hiomavahenditesse kuuluvad allutatud kohustised R0870
Muud, mujal kajastamata kohustised R0880 2491
Kohustised kokku R0900 18 827
Summa, mille vorra varad uletavad kohustisi R1000 20 621




$.05.01.02 Kindlustusmaksed, nduded ja kulud ariliinide kaupa

Ariliin: kahjukindlustuslepingutest ja kahjukindlustuse edasikindlustuslepingutest tulenevad kohustused
(otsekindlustustegevus ja aktsepteeritud proportsionaalne edasikindlustus)

. To6onnetuse [Mootorsdiduki . Mere-, Tule ja N L
. Sissetuleku . i Maismaa- |lennundus- Uldine [ Krediidi-
Ravikulu- ja valdaja o . muu . .
. kaotuse ) soidukite ja | vastutus- [ ja garantii-
kindlustus | . kutsehaiguse vastutus- . | varakahju | . .
kindlustus . . kindlustus[transpordi|, . kindlustus |kindlustus
kindlustus kindlustus . kindlustus
kindlustus
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Kindlustusmaksed
Bruto — otsekindlustustegevus RO110 1760
Bruto — aktsepteeritud proportsionaalne edasikindlustus R0120
Bruto — aktsepteeritud mitteproportsionaalne edasikindlustus R0130
Edasikindlustajate osa R0140 891
Neto R0200 869
Teenitud kindlustusmaksed
Bruto — otsekindlustustegevus R0210 1766
Bruto — aktsepteeritud proportsionaalne edasikindlustus R0220
Bruto — aktsepteeritud mitteproportsionaalne edasikindlustus R0230
Edasikindlustajate osa R0240 891
Neto R0300 875
Tekkinud nouded
Bruto — otsekindlustustegevus R0310 920
Bruto — aktsepteeritud proportsionaalne edasikindlustus R0320
Bruto — aktsepteeritud mitteproportsionaalne edasikindlustus R0330
Edasikindlustajate osa R0340 465
Neto R0400 455
Muude tehniliste eraldiste muutused
Bruto — otsekindlustustegevus R0410
Bruto — aktsepteeritud proportsionaalne edasikindlustus R0420
Bruto — aktsepteeritud mitteproportsionaalne edasikindlustus R0430
Edasikindlustajate osa R0440
Neto R0500
Tekkinud kulud R0O550 466
Muud kulud R1200
Kulud kokku R1300




Avriliin: kahjukindlustuslepingutest ja kahjukindlustuse
edasikindlustuslepingutest tulenevad kohustused
(otsekindlustustegevus ja aktsepteeritud
proportsionaalne edasikindlustus)

Ariliin: aktsepteeritud mitteproportsionaalne edasikindlustus

Kokku
. . Abistamis- Muude . . . Merenduse.,
Olgl.Jsab|kqude teenuste finantskahjude Terwse— I5|l.<ukahJude Iennunduse.Ja Varakindlustus
kindlustus . . kindlustus kindlustus transpordi
kindlustus kindlustus .
kindlustus
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Kindlustusmaksed
Bruto — otsekindlustustegevus RO110 1760
Bruto — aktsepteeritud proportsionaalne edasikindlustus R0120
Bruto — aktsepteeritud mitteproportsionaalne edasikindlustus R0130
Edasikindlustajate osa R0O140 891
Neto R0200 869
Teenitud kindlustusmaksed
Bruto — otsekindlustustegevus R0O210 1766
Bruto — aktsepteeritud proportsionaalne edasikindlustus R0220
Bruto — aktsepteeritud mitteproportsionaalne edasikindlustus R0230
Edasikindlustajate osa R0240 891
Neto R0300 875
Tekkinud néuded
Bruto — otsekindlustustegevus RO310 920
Bruto — aktsepteeritud proportsionaalne edasikindlustus R0320
Bruto — aktsepteeritud mitteproportsionaalne edasikindlustus R0O330
Edasikindlustajate osa RO340 465
Neto R0400 455
Muude tehniliste eraldiste muutused
Bruto — otsekindlustustegevus R0410
Bruto — aktsepteeritud proportsionaalne edasikindlustus R0420
Bruto — aktsepteeritud mitteproportsionaalne edasikindlustus R0430
Edasikindlustajate osa R0440
Neto R0500
Tekkinud kulud R0550 466
Muud kulud R1200
Kulud kokku R1300 466




Ariliin: elukindlustuslepingutest tulenevad kohustused

Elukindlustuse edasikindlustus-
lepingutest tulenevad

kohustused
Kahjukindlustus-
Kahjukindlustus- @ Ju-md ustus
lepingutest lepingutest
; tulenevad ja Kokku
tulenevad ja :
L muude kui .
. . . tervisekindlustus o Tervise- .
Tervise- Kasumiosalusega| Investeerimisriskiga Muu K tervisekindlustus- X Elukindlustuse
i . i . lepingutest R kindlustuse .
kindlustus kindlustus elukindlustus elukindlustus lepingutest . edasikindlustus
tulenevate edasikindlustus
tulenevate
kohustustega
kohustustega
seotud cud
annuiteedid se9 8 )
annuiteedid
C0210 C0220 C0230 0240 C0250 C0260 0270 0280 C0300
Kindlustusmaksed
Bruto R1410
Edasikindlustajate osa R1420
Neto R1500
Teenitud kindlustusmaksed
Bruto R1510
Edasikindlustajate osa R1520
Neto R1600
Tekkinud néuded
Bruto R1610
Edasikindlustajate osa R1620
Neto R1700
Muude tehniliste eraldiste muutused
Bruto R1710
Edasikindlustajate osa R1720
Neto R1800
Tekkinud kulud R1900
Muud kulud R2500
Kulud kokku R2600




S.05.02.01 Kindlustusmaksed, nduded ja kulud riikide kaupa

Viis riiki, mille puhul on

brutokindlustusmaksete Viis riiki ja
Paritoluriik summa koige suurem — paritoluriik
kahjukindlustuslepingutest kokku
tulenevad kohustused
C0010 C0020 C0070
R0010 EESTI
C0080 C0090 C0140
Kindlustusmaksed
Bruto — otsekindlustustegevus RO110 1760 1760
Bruto — aktsepteeritud proportsionaalne edasikindlustus R0120
Bruto — aktsepteeritud mitteproportsionaalne edasikindlustus RO130
Edasikindlustajate osa R0140 891 891
Neto R0200 869 869
Teenitud kindlustusmaksed
Bruto — otsekindlustustegevus R0210 1766 1766
Bruto — aktsepteeritud proportsionaalne edasikindlustus R0220
Bruto — aktsepteeritud mitteproportsionaalne edasikindlustus R0230
Edasikindlustajate osa R0240 891 891
Neto R0300 875 875
Tekkinud nduded
Bruto — otsekindlustustegevus R0310 920 920
Bruto — aktsepteeritud proportsionaalne edasikindlustus R0320
Bruto — aktsepteeritud mitteproportsionaalne edasikindlustus R0330
Edasikindlustajate osa R0340 465 465
Neto R0400 455 455
Muude tehniliste eraldiste muutused
Bruto — otsekindlustustegevus R0410
Bruto — aktsepteeritud proportsionaalne edasikindlustus R0420
Bruto — aktsepteeritud mitteproportsionaalne edasikindlustus R0430
Edasikindlustajate osa R0440
Neto R0500
Tekkinud kulud R0O550 466 466
Muud kulud R1200
Kulud kokku R1300 466
Viis riiki, mille puhul on
brutokindlustusmaksete Viis riiki ja
Paritoluriik summa kdige suurem - paritoluriik
kahjukindlustuslepingutest kokku
tulenevad kohustused
C0150 C0160 C0210
R1400
C0220 C0230 C0280
Kindlustusmaksed
Bruto R1410
Edasikindlustajate osa R1420
Neto R1500
Teenitud kindlustusmaksed
Bruto R1510
Edasikindlustajate osa R1520
Neto R1600
Tekkinud néuded
Bruto R1610
Edasikindlustajate osa R1620
Neto R1700
Muude tehniliste eraldiste muutused
Bruto R1710
Edasikindlustajate osa R1720
Neto R1800
Tekkinud kulud R1900
Muud kulud R2500
Kulud kokku R2600




$.17.01.02 Kahjukindlustuse tehnilised eraldised

Otsekindlustustegevus ja aktsepteeritud proportsionaalne edasikindlustus

piiratud edasikindlustusest sissenéutavad summad — kokku

e Mootor- Merenduse, o
. To60NnNnetuse .. X . X A Krediidi-
. Sissetuleku . soiduki Maismaa- |lennunduse | Tule ja muu Uldine .
Ravikulu- ja . JOR . . Ja
. kaotuse . valdaja soidukite ja varakahju vastutus- .
kindlustus . kutsehaiguse ; N . garantiiki
kindlustus . vastutus- kindlustus | transpordi | kindlustus | kindlustus
kindlustus . . ndlustus
kindlustus kindlustus

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
Tervikuna arvutatud tehnilised eraldised R0010
Edasikindlustuslepingutest, eriotstarbelistest varakogumitest ja piiratud edasikindlustusest
sissendutavad summad kokku parast vastaspoole makseviivitusest tingitud oodatavast RO050
kahjust tulenevat kohandust seoses tervikuna arvutatud tehniliste eraldistega
Parima hinnangu ja riskimarginaali summana arvutatud tehnilised eraldised
Parim hinnang
Kindlustusmaksete eraldised
Bruto R0060 83
Edasikindlustuslepingutest, eriotstarbelistest varakogumitest ja piiratud edasikindlustusest
sissendutavad summad kokku parast vastaspoole makseviivitusest tingitud oodatavast R0140 19
kahjust tulenevat kohandust
Kindlustusmaksete eraldiste parima hinnangu netovaartus R0150 64
Kahjude eraldised
Bruto R0160 1644
Edasikindlustuslepingutest, eriotstarbelistest varakogumitest ja piiratud edasikindlustusest
sissendutavad summad kokku parast vastaspoole makseviivitusest tingitud oodatavast R0240 825
kahjust tulenevat kohandust
Kahjude eraldiste parima hinnangu netovaartus R0250 819
Parim hinnang kokku - bruto R0260 1727
Parim hinnang kokku — neto R0270 883
Riskimarginaal R0280 114
Tehniliste eraldiste lileminekulise mahaarvamise summa
Tervikuna arvutatud tehnilised eraldised R0290
Parim hinnang R0300
Riskimarginaal R0O310
Tehnilised eraldised — kokku
Tehnilised eraldised — kokku R0320 1840
Edasikindlustuslepingutest, eriotstarbelistest varakogumitest ja piiratud edasikindlustusest
sissendutavad summad pdrast vastaspoole makseviivitusest tingitud oodatavast kahjust R0O330 844
tulenevat kohandust — kokku
Tehnilised eraldised miinus edasikindlustuslepingutest, eriotstarbelistest varakogumitest ja RO340 996




Otsekindlustustegevus ja aktsepteeritud
proportsionaalne edasikindlustus

Aktsepteeritud mitteproportsionaalne edasikindlustus

Kahjukindlustus-

. . Tervise- Isikukahjude Merenduse', Varakindlustuse lepingutest
. . Abistamis- Muude ) ) ) lennunduse ja ) tulenevad
Oigusabikulude finantskahiude kindlustuse mitte- mitte- transpordi mitte- mitte- kohustused
kindlustus kt'eenuste X I proportsionaalne | proportsionaalne P . proportsionaalne Kkokku
indlustus kindlustus . L proportsionaalne s
edasikindlustus edasikindlustus . edasikindlustus
edasikindlustus
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

Tervikuna arvutatud tehnilised eraldised R0010
Edasikindlustuslepingutest, eriotstarbelistest varakogumitest ja piiratud edasikindlustusest
sissendutavad summad kokku pdrast vastaspoole makseviivitusest tingitud oodatavast R0O050
kahjust tulenevat kohandust seoses tervikuna arvutatud tehniliste eraldistega
Parima hinnangu ja riskimarginaali summana arvutatud tehnilised eraldised
Parim hinnang
Kindlustusmaksete eraldised
Bruto R0060 83
Edasikindlustuslepingutest, eriotstarbelistest varakogumitest ja piiratud edasikindlustusest
sissendutavad summad kokku parast vastaspoole makseviivitusest tingitud oodatavast R0140 19
kahjust tulenevat kohandust
Kindlustusmaksete eraldiste parima hinnangu netovaartus R0150 64
Kahjude eraldised
Bruto R0160 1644
Edasikindlustuslepingutest, eriotstarbelistest varakogumitest ja piiratud edasikindlustusest
sissendutavad summad kokku pdrast vastaspoole makseviivitusest tingitud oodatavast R0240 825
kahjust tulenevat kohandust
Kahjude eraldiste parima hinnangu netovaartus R0250 819
Parim hinnang kokku — bruto R0260 1727
Parim hinnang kokku — neto R0270 883
Riskimarginaal R0280 114
Tehniliste eraldiste ileminekulise mahaarvamise summa
Tervikuna arvutatud tehnilised eraldised R0290
Parim hinnang R0300
Riskimarginaal R0310
Tehnilised eraldised — kokku
Tehnilised eraldised — kokku R0320 1840
Edasikindlustuslepingutest, eriotstarbelistest varakogumitest ja piiratud edasikindlustusest
sissendutavad summad parast vastaspoole makseviivitusest tingitud oodatavast kahjust R0330 844
tulenevat kohandust — kokku
Tehnilised eraldised miinus edasikindlustuslepingutest, eriotstarbelistest varakogumitest ja R0340 996

piiratud edasikindlustusest sissenéutavad summad — kokku




$.19.01.21 Kahjukindlustuse néuded

Kahjukindlustustegevus kokku

Onnetusjuhtumi aasta voi kindlustusaasta 20020 Onnetusjuhtumi aasta
Tasutud néuete brutosumma (mittekumulatiivne)
(absoluutsumma)
Viljamakse kujunemise aasta Aastate summa
Jooksval aastal .
(kumulatiivne)
Aasta 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 |10&+
C0010 | C0020 | C0O030 | CO040 | C0O050 |C0060 |C0070 |C0080 |CO090 |C0100 |C0110 €0170 €0180

Enne R0100 R0O100
N-9 R0160 R0160
N-8 RO170 R0170
N-7 R0180 0 43 0 0 0 0 0 0 R0180 0 43
N-6 R0190 0 434 0 0 0 0 0 R0190 0 434
N-5 R0200 0 177 0 0 0 0 R0200 0 177
N-4 R0210 30 33 219 0 0 R0210 0 281
N-3 R0220 272 699 5 -12 R0220 -12 954
N-2 R0230 194 794 -49 R0230 -49 939
N-1 R0240 89 349 R0240 349 438
N R0250 510 R0250 510 510

Kokku [R0260 798 3775




NGuete eraldiste diskonteerimata parim brutohinnang

(absoluutsumma)

Viljamakse kujunemise aasta

Aasta |opus
(diskonteeritud

andmed)
Aasta 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & +
C0200 | C0210 | C0220 C0230 C0240 | C0250|C0260|C0270|C0280|C0290 | C0300 C0360
Enne R0O100 R0O100
N-9 RO160 RO160
N-8 RO170 RO170
N-7 R0180 130 87 83 0 0 0 0 0 R0180
N-6 R0O190 1044 567 485 0 0 0 0 R0O190
N-5 R0200 1033 619 602 0 0 0 R0200
N-4 R0O210 927 889 718 16 17 R0O210 17
N-3 R0220 1059 730 649 310 R0220 310
N-2 R0230 633 237 119 R0230 119
N-1 R0240 902 476 R0240 477
N R0250 718 R0250 720
Kokku |R0260 1644




S.22.01.21 Pikaajaliste garantiide ja Gileminekumeetmete moju

Summa koos
pikaajaliste
garantiimeetmete ja
Gleminekumeetmetega

Pikaajaliste garantiide ja Gleminekumeetmete moju

Tehniliste eraldiste
Gleminekulise
mahaarvamise mdju

Uleminekumeetmete
mdoju intressimaarale

Volatiilsusega
kohandamise mdju, kui
kohandus on null

Kattuvusega
kohandamise mdju, kui
kohandus on null

C0010 C0030 C0050 C0070 C0090

Tehnilised eraldised RO010
Pdhiomavahendid R0020
Solventsusk.apnalmoude tditmiseks nduetekohased RO050
omavahendid
Solventsuskapitalindue R0090
Miini — . =

||n|mumk?p|tal|noude tditmiseks nduetekohased R0100
omavahendid
MiinimumkapitalinGue R0O110
S.22.01.22 Pikaajaliste garantiide ja Gleminekumeetmete moju

Pikaajaliste garantiide ja Gleminekumeetmete maoju
Summa koos . . "
Tehniliste eraldiste Volatiilsusega Kattuvusega

pikaajaliste
garantiimeetmete ja
Gleminekumeetmetega

Uleminekulise
mahaarvamise mdju

Uleminekumeetmete
moju intressimaarale

kohandamise mdju, kui
kohandus on null

kohandamise mdju, kui
kohandus on null

coo10 C0030 C0050 C0070 C0090
Tehnilised eraldised R0010
P&hiomavahendid R0020
Solventsuskapitalindude tditmiseks nduetekohased
) R0050
omavahendid
Solventsuskapitalindue R0O090




S.23.01.01 Omavahendid

Piiranguteta

Piirangutega

) ) . Kolmanda
Kokku esimese esimese Teise tasem.e taseme
taseme taseme omavahendid omavahendid
omavahendid | omavahendid
coo1o0 C0020 C0030 C0040 C0050
Pdhiomavahendid enne muudes finantssektori iksustes olevate
markimisvaarsete osaluste mahaarvamist vastavalt delegeeritud
mddruse (EL) 2015/35 artiklile 68
Lihtaktsiakapital (sh omaaktsiad) R0010 19174 19174
Lihtaktsiakapitaliga seotud tlekurss R0030
Vastastikuste ja vastastikust tUupi ettevGtjate algkapital, liikmete RO040
sissemaksed vGi samavaarne pohiomavahendite kirje
Vastastikuse kindlustusandja liikme allutatud instrumendid R0O050
Vahendite tlejadk R0070
Eelisaktsiad R0090
Eelisaktsiatega seotud tlekurss RO110
Korrigeerimisreserv RO130 1351 1351
Allutatud kohustised R0140
Summa, mis vdrdub edasiliikkunud tulumaksu varade netovaartusega [R0160
Muud eespool nimetamata omavahendite kirjed, mida RO180
jarelevalveasutus aktsepteerib pdhiomavahenditena
Finantsaruannetes kajastatud omavahendid, mida korrigeerimisreservis
ei tuleks kajastada ja mis ei vasta Solventsus Il kohasteks
omavahenditeks liigitamise kriteeriumidele
Finantsaruannetes kajastatud omavahendid, mida
korrigeerimisreservis ei tuleks kajastada ja mis ei vasta Solventsus Il R0220
kohasteks omavahenditeks liigitamise kriteeriumidele
Mahaarvamised
Mahaarvamine seoses markimisvaarsete osalustega finantseerimis- ja RO230
krediidiasutustes
Pohiomavahendid kokku parast mahaarvamisi R0290 20525 20525
Lisaomavahendid
Sissemaksmata ja sissendudmata lihtaktsiakapital, mis on sissendutav [R0300
Vastastikuste ja vastastikust tuupi kindlustusandjate sissemaksmata ja
sissendudmata algkapital, liikmete sissemaksed v6i samavaarsed RO310
pohiomavahendite kirjed, mis on sissendutavad
Sissemaksmata ja sissendudmata eelisaktsiad, mis on sissendutavad [R0320
Oiguslikult siduv kohustus markida allutatud kohustisi ja maksta RO330
nende eest ndudmise korral
Direktiivi 2009/138/EU artikli 96 16ike 2 kohased akreditiivid ja RO340
garantiid
Muud kui direktiivi 2009/138/EU artikli 96 |8ike 2 kohased akreditiivid RO350
ja garantiid
Direktiivi 2009/138/EU artikli 96 15ike 3 esimese I8igu kohased RO360
liilkmete taiendavad sissemaksed
Muud kui direktiivi 2009/138/EU artikli 96 I8ike 3 esimese 18igu RO370
kohased liilkmete tdiendavad sissemaksed
Muud lisaomavahendid R0390
Lisaomavahendid kokku R0400
Kasutadaolevad ja nduetekohased omavahendid
SolventsuskapitalinGude taditmiseks kasutada olevad omavahendid RO500 20525 20525
kokku
Miinimumkapitalindude taitmiseks kasutada olevad omavahendid RO510 20525 20525
kokku
SolventsuskapitalinGude taitmiseks nduetekohased omavahendid RO540 20525 20525
kokku
Miinimumkapitalindude taitmiseks nduetekohased omavahendid RO550 20525 20525
kokku
Solventsuskapitalindue R0580 4908
Miinimumkapitalindue R0600 3700
Nouetekohaste omavahendite suhe solventsuskapitalindudesse R0620 4,182
Nouetekohaste omavahendite suhe miinimumkapitalindudesse R0640 5,547




C0060

Korrigeerimisreserv

Summa, mille vorra varad uletavad kohustisi R0700 20621
Omaaktsiad (otseselt ja kaudselt hoitavad) R0710
Prognoositavad dividendid, vdljamaksed ja maksud R0720 96
Muud p&hiomavahendite kirjed R0730 19174
Kattuvusega kohandamise portfellide ja eraldatud vahendite kogumite kohandamine
seoses piirangutega omavahendite kirjetega RO740
Korrigeerimisreserv R0760 1351
Oodatav kasum
Tuleviku kindlustusmaksetes sisalduv oodatav kasum — elukindlustustegevus R0770
Tuleviku kindlustusmaksetes sisalduv oodatav kasum — kahjukindlustustegevus R0780 16
Tuleviku kindlustusmaksetes sisalduv oodatav kasum kokku R0790 16

S.25.01.21 Solventsuskapitalindue standardvalemit kasutatavate kindlustus- ja
edasikindlustusandjate puhul

Solventsus- Kindlustus- voi
kapitalindude edasikindlustus- Lihtsustused
brutosumma | andja parameeter

C0110 C0090 C0120

Tururisk R0010 1909
Vastaspoole makseviivituse risk R0020 3121
Elukindlustuse kindlustusrisk R0030 0
Tervisekindlustusrisk R0040 0
Kahjukindlustuse kindlustusrisk RO050 1335
Hajutamine R0060 -1508
Immateriaalse vara risk R0070 0
Pohisolventsuskapitalindue R0100 4857
SolventsuskapitalinGude arvutamine C0100
Operatsioonirisk RO130 52
Tehniliste eraldiste kahjumi katmise vGime R0140
Edasilikkunud maksude kahjumi katmise véime RO150
Direktiivi 2003/41/EU artikli 4 kohase tegevuse kapitalindue R0160
Solventsuskapitalindue, v.a lisakapitalinbue R0200 4908
Juba kehtestatud lisakapitalindue R0210
Solventsuskapitalindue R0220
Muu teave solventsuskapitalindude kohta

Kestusel p&hineva aktsiariski alammooduli kapitalindue R0400

Ulejaanud osa tinglike solventsuskapitalinduete kogusumma R0410

Eraldatud vahendite kogumite tinglike solventsuskapitalinduete kogusumma R0420

Kattuvusega kohandamise portfellide tinglike solventsuskapitalinuete kogusumma R0430

Hajutamise m&ju seoses eraldatud vahendite kogumite tinglike RO440

solventsuskapitalinduete agregeerimisega vastavalt artiklile 304




$.28.01.01 Miinimumkapitalin6ue — liksnes elu- v6i liksnes kahjukindlustustegevus voi

edasikindlustustegevus

Lineaarse valemi osa kahjukindlustuslepingutest ja kahjukindlustuse edasikindlustuslepingutest

tulenevate kohustuste korral

C0010
MCRy, Tulemus R0O010 254
Tervikuna arvutatud
tehnilist Idist
.e n|'|s eslra ste Netokindlustusmaksed
a parima hinnangu
ap } & (ilma edasi-
netosumma (ilma . .
o kindlustuseta) viimase
edasikindlustuseta/ .
. ) 12 kuu jooksul
eriotstarbeliste
varakogumiteta)
C0020 C0030
Ravikulukindlustus ja proportsionaalne edasikindlustus R0020
Si - - -
|sse.thIeku kaotuse kindlustus ja proportsionaalne RO030
edasikindlustus
1666 - - - -
ooonnejcuseja kutseh.a|'guse kindlustus ning R0040
proportsionaalne edasikindlustus
M pT— - - -
ootor59|duk| vaIdaJa.v.astutusklndIustus ja RO050
proportsionaalne edasikindlustus
Mai TS - -
als.m.aasmduklte kindlustus ja proportsionaalne RO0E0
edasikindlustus
Merenduse, lennunduse ja transpordi kindlustus ning R0070
proportsionaalne edasikindlustus
Tule- | — - -
ule .jE.i muu varakahju kindlustus ning proportsionaalne RO0S0
edasikindlustus
g - - -
U dere.vastutusklndIustus ja proportsionaalne RO0SO
edasikindlustus
Krediidi- j tiikindlust i tsi I
re !I .| ja garantiikindlustus ning proportsionaalne RO100 883 869
edasikindlustus
O. . . . .
|gu.sa.b|ku|ude kindlustus ja proportsionaalne RO110
edasikindlustus
Abistami te kindl j tsi I
bis .a.mlsteenus e kindlustus ja proportsionaalne RO120
edasikindlustus
M - - - - -
uu'df_' finantskahjude kindlustus ja proportsionaalne RO130
edasikindlustus
Tervisekindlustuse mitteproportsionaalne edasikindlustus |R0140
Isikukahjude mitteproportsionaalne edasikindlustus R0O150
M duse, | d jat di
_eren use e'nnun use ja _ra_nspor i RO160
mitteproportsionaalne edasikindlustus
Varakindlustuse mitteproportsionaalne edasikindlustus R0170




Miinimumkapitalindude iildine arvutamine

C0070
Lineaarne miinimumkapitalindue R0300 254
Solventsuskapitalindue R0O310 4908
Miinimumkapitalindude Glemmaar R0320 2209
MiinimumkapitalinGude alammaar R0330 1227
Kombineeritud miinimumkapitalinGue R0340 1227
Miinimumkapitalindude absoluutne alammaar R0350 3700

C0070
Miinimumkapitalindue R0400 3700




