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Ettevotte taust ja eesmadrgid

Alates 2008. aastast tousis Eestis oluliselt huvi riiklike eksporditagatiste vastu, mille pohjusteks voib pidada
maailma majanduskriisi ja majanduses valitsenud dletldist ebakindlust ning erakrediidikindlustajate stivenenud
konservatiivsust. Krediidi ja Ekspordi Garanteerimise Sihtasutuse KredEx tegevusele laienesid samal ajal Euroopa
Liidu riigiabi piirangud ja seetottu olulist tuge sihtasutus Eesti eksportéoridele pakkuda ei saanud. Naiteks
puudus KredExil voimalus kindlustada eksportdoride krediidiriske seonduvalt teiste Euroopa Liidu riikidega, kui
ettevotte ekspordikdive tletas 2 miljonit eurot. Sellise suurusega ettevotete ekspordivoimekus ei ole reeglina
suur ning tegutsetakse pigem siseturul. Eesti suuremate eksportdoride jaoks tdhendas krediidikindlustuse
voimaluste kitsenemine 2008 Iopul aga piiranguid nii konkurentsis kui ka finantseerimisel.

20. oktoobril 2009 voeti Eestis vastu pohjalikult uuendatud Ekspordi Riikliku Tagamise Seadus (ERTS), mis
ndagi ette luua ettevotluse arenguks vajalike krediidiriske maandavate teenuste pakkumiseks riigi osalusega
krediidikindlustusselts. Kindlustusseltsi tilesandeks on pakkuda krediidikindlustust Eesti ettevotetele, voimaldades
maandada nii ostjate kommertsriske kui ka ostjate asukohamaa poliitilisi riske.

Uue seaduse kohaselt suurenes riiklike tagatiste piirsumma kolmekordseks kitindides niitid kolme miljardi
kroonini. Uus rakendusmehhanism voimaldab lisaks |Ghiajalistele eksporditagatistele senisest ulatuslikumalt
véljastada ka kesk- ja pikaajalisi eksporditagatisi. Riiklikest eksporditagatistest tulenevate voimalike nouete otsese
moju maandamiseks riigieelarvele on satestatud uue mehhanismina seaduse tasandil edasikindlustusandija
deposiidi loomine kindlustusandja juures, kuhu eraldatakse riigi poolt vahendid 200 min krooni ulatuses.
Deposiiti kantakse edaspidi kindlustusandja poolt riigile makstav edasikindlustuspreemia, samuti deposiidi
vahendite investeerimisest saadav tulu.

AS KredEx Krediidikindlustus asutati 26. novembril 2009. aastal Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi
(2/3 aktsiatest) ning Krediidi ja Ekspordi Garanteerimise Sihtasutus KredEx (1/3 aktsiatest) poolt. Kindlustusseltsi
loomisel tehti riigi poolt 200 miljoni kroonine riigieelarveline investeering, millele lisandus 100 miljoni krooni
suurune KredExi osalus.

Kindlustusandja tegevusloa taotlus esitati Finantsinspektsioonile 29. jaanuaril 2010 ning see rahuldati 26. mail
2010. Ariregistris registreeriti ettevote 31. mail 2010.

Fttevotte noukogu on kolmeliikmeline, selle esimeheks on Andrus Treier (sihtasutusest KredEx), likmeteks Kertu
Fedotov (Rahandusministeerium) ja Jarmo Tuisk (Majandus- ja Kommunikatsiooniministeerium). Kindlustusseltsi
juhatus on kahelikmeline ja asus ametisse 2009. aasta lopus koosseisus juhatuse esimees Meelis Tambla ja
juhatuse liige Mariko Rukholm.

Pakutavad kindlustusteenused

Mutes toodangut voi osutades teenust on ettevotjal alati risk, et ostjia ei ole suuteline kokkulepitud
tahtajal osutatud teenuse voi saadetud kauba eest maksma. Ostja tasumata noue peidab endas ettevotte
finantspositsiooni ohustavat riski, mille realiseerumine voib panna 166gi alla ettevotte oma likviidsuse. Klientidele
pakutavate krediitidega seonduvate riskide maandamiseks on efektiivseim voimalus krediidikindlustus.




Ostjatele antud krediitide kindlustamine aitab:

» edukamalt ja julgemalt mata
» saada paremaid finantseerimistingimusi
« tihedas konkurentsis paremini labi ltta.

Liihiajaliste tehingute krediidikindlustus

Luhiajaliste tehingute krediidikindlustus sobib ettevotetele, mis tegelevad enamasti kaupade ja teenuste milgiga,
mille eest ostjale pakutav maksetéhtaeg ei iileta 24 kuud (tavapérane siiski 1-3 kuud). Kindlustuskate tagab
maGjale laekumised ostjale krediiti miitdud kauba eest ostja makseraskuste korral. Makseraskuse pohjus voib
olla erinev - pankrot, ajutine likviidsusprobleem, voi ostja asukoha riigis aset leidnud poliitiline sindmus. See
sobib nii eksportivatele ettevotetele kui ka ettevotetele, kelle ostjad asuvad koduturul.

Pikaajaliste tehingute krediidikindlustus

Pikaajalist krediidikindlustust kasutatakse eksporditehingute puhul, kus maksetdhtajad on pikemad, kui 24
kuud. Tavapdraselt on tegemist kapitalikaupade maigiga, kusjuures tehingud voivad jaotuda etappidesse ja
kaasatud voivad olla erinevad tehingu finantseerijad. Pikaajaline krediidikindlustus pohineb riiklikul tagatisel ja
tagatavad tehingud peavad vastama Euroopa Liidu ja OECD sellkohastele piirangutele.

« Tamijakrediidi kindlustus

n Tamijakrediit tahendab, et Eesti eksportija miilib oma kaupu valisostjale krediiditingimustel, sit. vélisostja tasub
kaupade eest osamaksetena kokkulepitud perioodi (nt. kahe voi rohkema aasta) jooksul.

KredEx Krediidikindlustus AS pakub Eesti eksportijatele tarnijakrediidi kindlustust krediidiriskide tagamiseks.
Nimetatud kindlustusega tagatakse tarnijale osamaksete mittetasumise risk, mis tuleneb valisostja
pankrotistumisest voi osamaksete peatamisest voi ostja asukohariigi poliitilistest otsustest. Tarnijakrediidi
kindlustuse puhul joustub kindlustuskate hetkest, mil tarnijal tekib kommertslepingu alusel digus maksele.
Enamikul juhtudest on selleks kuupdev, mil tamija lahetab kaubad vélisostjale.

Kui kommertsriski realiseerumise tagajarjel (nt. pankrot) ei tasu vélisostja tahtaegselt osamakset ega intressi, on
eksportijal voimalus saada kindlustusandijalt kindlustushiivitist kindlustuskatte (kuni 90%) ulatuses ostja poolt
tasumisele kuuluvast summast. Kui tarnija ei saa osamakset ostja asukohariigis esinevate poliitiliste sindmuste
tottu, hivitatakse eksportijale kuni 100% ostja poolt tasumisele kuuluvast summast.

» Ostjakrediidi kindlustus

Ostjakrediidi puhul on tehingusse kaasatud pank, mis annab ostjale voi ostja pangale laenu. Laen valjastatakse
laenulepingu alusel ja ostjakrediidikindlustus kindlustab pangale laenu mittetagastamise riski tulenevalt
vélisostja pankrotistumisest voi osamaksete peatamisest voi ostja asukohariigi poliitilistest otsustest.



2010. aastal algas Eesti majanduses kriisist valjumine. SKP kasv kiirenes kogu aasta vdltel, ulatudes IV kvartalis
6,6%-ni aastases vordluses. Kogu 2010. aasta SKP kasv oli Statistikaameti esialgse hinnangu jargi 3,1%.

Kriisist valjumine on aga olnud eba(htlane erinevate harude I6ikes. Tanu valisndudluse tugevale paranemisele
toimus ekspordile orienteeritud harudes tugev kasv kogu aasta valtel. Naiteks 2010. aasta detsembris kasvas
eksport 67% aastases vordluses, terve aasta kasv oli 35%. Kogu 2010. aasta eksport ulatus tasemeni 136,9
miljardit krooni, mis on rekordnaitaja, sest viimati oli ekspordi kasv vorreldaval tasemel 2005. aastal. Samal ajal oli
sisendudlus jatkuvalt nork, jaemuik hakkas kasvama ainult aasta teisel poolel ja seda tsna tagasihoidlikult.

Sellest tulenevalt on paljude ettevotete finantsseis jatkuvalt raske. Kaivete langused on enamasti peatunud ja
moned sektorid on suutnud ka hindu tosta, mis voimaldas suurendada marginaale. Samas buumiaastatel voetud
laenud ja tehtud investeeringud, mis kriisi ajal kaotasid oma vaartust, takistavad ettevotete arengut. Kui kriisiga
paremini toime tulnud ettevatete Gle toimub juba aktiivne pankadevaheline konkurents, siis paljud ettevotted
vaevlevad jatkuvalt likviidsus- ja/voi makseprobleemides, raakimata kapitalipuudusest uute investeeringute
tegemiseks. 2010. aasta Iopus tehtud Konjunktuuriinstituudi uuringust selgus, et finantsolukord on jatkuvalt
pohiliseks investeeringute tegemise piirajaks tootleva toostuse ettevotete seas.

Peamised kaubaartiklid, mida 2010 aastal eksporditi olid vahetarbekaubad (58%, sh téodeldud tooraine
28% koguekspordist), tarbekaubad (21%, sh to6deldud toit ja joogid eratarbimiseks 6% koguekspordist) ja
kapitalikaubad (13%). Nagu naha, peamised ekspordiartiklid olid téodeldud tooraine ja teised vahetarbekaubad,
mis on enamasti vdikese lisandvaartusega ja marginaalidega. Sellest tulenevalt on paljude eksportijate jaoks
kriitilise tahtsusega finantseerimise olemasolu, mille véimaldamine on ks KredEx Krediidikindlustuse tegevuse
eesmarke. Kuna enamuse toorainete hinnad on maailmaturul praegu véga volatiilsed, siis lahitulevikus
finantseerimise vajadus pigem suureneb veelgi.

Krediidikindlustuse vastu on suur noudlus ka Eesti sisemaise kaibe loikes. Eesti ettevotete 2010. aasta kolme
kvartali kdive oli 401,1 miljardit krooni, eksport oli sellest ainult 95,7 miljardit krooni. Kui eksport kasvas kolme
kvartaliga 28%, siis Eesti sisene kaive ainult 6,5%. Siseturule orienteeritud ettevotete jatkuvalt keeruline olukord
mojutab ka edaspidi sisemaise krediidikindlustuse tulemusi.

Krediidikindlustus moodustab suhteliselt vdikese osa rahalise kaotuse kindlustuse liigist ja detailsed andmed
Eesti turu kohta puuduvad. 2010. jatkus Eestis tldiselt kahjukindlustuse turumahu langus. Kui kahjukindlustuse
saadud kindlustuspreemiate maht langes 3 400 miljoni kroonini (-9% vorreldes 2009. aastaga), siis rahalise
kaotuse kindlustuse maht langes 61,2 miljoni kroonini (-25%). Kui turgu kokku mojutas ka turuosaliste vaheline
hinnasoda, siis rahalise kahjustuse kindlustuse mahud olid mojutatud turuosaliste aktiivsuse langusest
antud segmendis. Krediidikindlustuse valdkonnas vahendas oma kohalolekut Eestis kontori sulgemise teel
rahvusvahelistest krediidikindlustusseltsidest Euler Hermes. Coface jdtkas teenuse pakkumist l&bi esindaja ning
Atradiusel Eestis esinduskontor puudus.

Samal ajal olid rahalise kaotuse kindlustuse kindlustusnouete valjamaksed jatkuvalt korgel tasemel. Kui 2008.
aastal olid valjamaksed umbes 15,4 miljonit krooni, siis 2009. aastal 1078 miljon krooni ja 2010. aastal 85,0
miljon krooni.




Olulisemad siindmused ja tegevused

AS KredEx Krediidikindlustus alustas kindlustustegevusega kolmandas kvartalis, esimene portfellipohine
krediidikindlustusleping solmiti 16. juulil 2010.

Riskiportfell ehk kehtivate limiitide summa kasvas aasta lopuks 425 miljoni kroonini. Kindlustuslepinguid solmiti
16 Eesti ettevottega, kelle lepingutega kindlustatud kéive moodustab kokku dle 1,9 miljardi krooni. Riskiportfellist
moodustasid aasta 16pul kodumaiste ostjate suhtes kindlustatud krediidiriskid 56% ehk 238 miljonit krooni.
Riiklike tagatistega kindlustatud krediidiriskide maht oli 95 miljonit krooni ehk 22% kogu riskiportfellist ja holmas
kindlustatud ostjaid Euroopa Liidust véljaspool asuvates riikides.

Alates 1. juulist 2010. vottis AS KredEx Krediidikindlustus valitsuse maaruse alusel sihtasutuselt KredEx tle
riiklike eksporditagatiste valjastamise kohustuse. Nimetatud tileminek toimus vastavalt ekspordi riikliku tagamise
seadusele, mis satestab riikliku edasikindlustuse tingimused. Senist tagatiste portfelli sihtasutuselt KredEx (le ei
voetud, need jadvad sihtasutusele kuni nende I6ppemiseni.

30. juulist 2010 hakkas sihtasutuse KredEx ja AS KredEx Krediidikindlustus vahel kehtima ,Riikliku ekspordi
krediidikindlustuse” programmist tulenev partnerlusleping. Lepinguga anti seltsile tle 24 231 610 krooni
programmi seni kasutamata vahendeid programmi eesmadrkide taitmiseks. Partnerluslepinguga ette nahtud
tegevused viidi aasta 16puks ellu ja programmi vahendite arvel vdljastati eksportijatele tdies ulatuses tagatisi
programmi eesmarkide taitmiseks.

Aasta jooksul tegeleti olulisel maaral kliendihaldustarkvara juurutamise ja tdiendamisega, kusjuures peatahelepanu
oli kindlustuslepingute haldamisel, riskide juhtimisel ja finantsarvestuse funktsionaalsusel. Tahtsal kohal oli ka

n koostésvormide valjatdtamine kohalike ja valismaiste finantsasutustega, et pakkuda kohalikele eksportijatele
taiendavaid voimalusi ekspordi finantseerimisel. Perspektiivne tegevussuund on pakkuda kindlustust laekumata
milgiarvete faktoorimisel. Selleks voeti menetlemisele ja teostati esimesed kliendiprojektid ja solmiti
koostodlepingud mitmete Eesti finantsasutustega. AS KredEx Krediidikindlustus astus 2010 a. novembris Eesti
Kindlustusseltsi Liidu likmeks. Eesti Kindlustusseltside Liit on Eestis tegutsevaid kindlustusandjaid thendav
organisatsioon, mille eesmdrgiks on esindada oma liikmete Ghiseid huve sotsiaal- ja majanduskeskkonna
kujundamisel. Liitu kuulub 15 Eestis tegutsevat kindlustusandjat.

Olulisemad finantsnditajad

tuhandetes kroonides 31.05.2010-31.12.2010
Kogutud kindlustusmaksed 4219
Tulud kindlustusmaksetest netona edasikindlustusest 1364
Neto kindlustustehnilised eraldised 1016
Puhaskahjum - 824
Bruto kulusuhe 250,3%
Neto kulusuhe 480,0%

31.12.2010
Finantsvarad 341 000
Investeeringute tootlus aasta baasil 1,8%
Bilansimaht 349 356

Omakapital 299 177



Bruto teenitud preemiad brutopreemiad + EPE muutus
Bruto kulusuhe (s6lmimiskulud+administratiivkulud) / bruto teenitud preemiad
Neto kulusuhe (solmimiskulud+administratiivkulud-edasikindlustuse komisjoni

tasud) / neto teenitud preemiad
Investeeringute tootlus (tulu investeeringutest-investeeringute kulud) /
finantsinvesteeringute keskmine maht

Finantstulemused

Alates kindlustustegevuse algusest juulis 2010, koguti aasta lopuks brutopreemiad kokku 4,2 miljoni krooni
ulatuses. Netopreemiaks peale edasikindlustust kujunes 1,4 miljonitkrooni. Investeeringutelt teeniti tulu 5,1
miljonit krooni. Muud tegevustulud ulatusid 0,6 miljoni kroonini. Kahjunoudeid aruandeperioodil ei esinenud.

Tegevuskulud moodustasid 6,8 miljonit krooni. Tegevuskuludest 0,9 miljonit krooni oli seotud kindlustuslepingute
solmimisega. Solmimiskulude suhe brutopreemiatesse moodustas 20,5%. Neto kulude suhe preemiatesse
moodustas 480% tulenevalt tegevuse kaivitamisega seotud suurematest kuludest vorreldes teenitud
preemiatega.

Kokkuvottes |opetati aasta 0,8 miljoni krooni suuruse kahjumiga, mis oli ootusparane, kuna 2010 aasta oli
ettevotte jaoks esimene tegevusaasta ja sellest tulenevalt tehti olulisel madral asutamisega seonduvaid
kulutusi.

Ettevotte finantsvarad moodustasid 31.12.2010.a seisuga 341,0 miljonit krooni. Kéik vahendid olid paigutatud
fikseeritud intressiga tahtajalistesse deposiitidesse. Omakapital oli aasta l6pu seisuga 299,2 miljonit krooni ning
bilansimaht 349,4 miljonit krooni.

Personal

2010.a lopu seisuga tootas AS KredEx Krediidikindlustus kokku 6 inimest, kellest 1/3 naised ja dlejaanud
mehed. Tosjoukulud 2010.a kokku moodustasid 2,9 miljonit krooni.

Suunad aastaks 2011

2011 aastal jatkub kindlustusseltsi teenuste pakkumise laiendamine ja uue organisatsiooni edasine
arendamine. Aasta lopul ilmnenud ekspordi tousutrendide pohjal pooratakse tahelepanu ettevotjate teavitusele
ja ekspordikindlustuse sihtriikide laiendamisele.

Jatkuvalt arendatakse tootajate oskusi erinevates krediidikindlustusega seonduvates funktsioonides, nii
krediidianaltitsi, kliendisuhete haldamise kui ka oskusliku kahjukasitluse osas.

Ariliseks eesmargiks on suurendada krediidikindlustuse &rimahte, séilitades samal ajal riskiportfelli tldine
kvaliteetsus. Noudluse kasv tuleneb ettevotete teadlikkuse kasvust ekspordiga seonduvate riskide maandamisel
ja samuti pankade suurenevast aktiivsusest kindlustatud néuete finantseerimisel. Kindlasti on kavas tihendada
koostdod Eestis tegutsevate finantsasutustega, et pakkuda lisatagatisi voimekatele ekspordiprojektidele.






Koondkasumiaruanne

tuhandetes Eesti kroonides

Tulud

Brutopreemiad

Edasikindlustuse maksed

Muutus ettemakstud preemiate eraldises
Muutus ettemakstud preemiate eraldises,
edasikindlustuse osa

Netopreemiad kokku

Tulu investeeringutest
Muu tegevustulu

Muu tulu kokku

Tulud kokku

Kulud

Muutus rahuldamata néuete eraldises
Muutus rahuldamata nouete eraldises,

edasikindlustuse osa
Neto rahuldamata nouete eraldis

Kindlustuslepingute sélmimiskulud
Administratiivkulud
Tegevuskulud kokku

Kulud kokku
Aruandeaasta kahjum
Muu koondkasum (-kahjum)

Aruandeaasta koondkahjum

31.05.2010-31.12.2010

4219
-2 109
-1 491

745

1364

5 066
590

5656

7020

-2 032

1016
-1 016

-864
-5 964
-6 828

7 844

-824

-824



Finantsseisundi aruanne

tuhandetes Eesti kroonides

Varad

Materiaalne pohivara

Immateriaalne pohivara

Muud néuded

Viitlaekumised ja ettemakstud perioodide kulud
Nouded kindlustustegevusest

Nouded edasikindlustuslepingutest
Finantsinvesteeringud

Raha ja raha ekvivalendid

Varad kokku

Kohustused Ja Omakapital
Aktsiakapital

Jaotamata kasum (-kahjum)
Omakapital kokku

Deposiidid edasikindlustusandjatelt
Kohustused kindlustuslepingutest
Kohustused edasikindlustuslepingutest
Muud kohustused kindlustustegevusest
Maksukohustused

Kohustused kokku

Kohustused Ja Omakapital kokku

Lisa

O O O O 00 N

11

12

13
14
15
16
16

31.12.2010

304

127

64

625
1115
1761
341 000
4360

349 356

300 000
-824
299 176

44 871
3522
738
907
142
50 180

349 356

31.05.2010

O O O O O O ©o

300 000

300 000

300 000
0
300 000

o O O O o o

300 000




Rahavoogude aruanne

Tuhandetes Eesti kroonides

Lisa
Rahavood dritegevusest
Laekunud kindlustusmaksetest
Laekunud muust tegevusest
Laekunud edasikindlustusest
Tasutud edasikindlustusmaksed
Makstud tegevuskulud
Investeeritud tahtajalistesse hoiustesse
Laekunud tahtajalisest hoiustest
Laekunud intressid

Rahavood dritegevusest kokku

Rahavood investeerimistegevusest

Lisa
Pohivara soetamine 78
Rahavood investeerimistegevusest kokku

Rahavood kokku

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalendid perioodi [6pus 11
Muutus raha-ja pangakontode jadkides

31.05.2010-31.12.2010

3 487

325

44 209
-401

-6 360

-1 283 585
942 585

4 574

-295 166

31.05.2010-31.12.2010
474
474

-295 640

300 000
4360
-295 640



Omakapitali muutuste aruanne

tuhandetes Eesti kroonides

Aktsiakapital Jaotamata kasum
Seisuga 31.05.2010 300 000 0
Aruandeperioodi kahjum 0 -824
Seisuga 31.12.2010 300 000 -824

Lisateave omakapitali kohta on esitatud raamatupidamise aastaaruande lisas 12

Kokku

300 000

-824
299 176







Lisa 1. Aastaaruande koostamise
pohimotted ja printsiibid

AS KredEx Krediidikindlustus on Eesti Vabariigis registreeritud kahjukindlustusselts. Ettevotte aktsiatest kuulub
2/3 Eesti Vabariigile, keda esindab Majandus- ja Kommunikatsiooniministeerium ning 1/3 Krediidi ja Ekspordi

Garanteerimise Sihtasutusele KredEx. Pohitegevusalaks on kahjukindlustusteenuse osutamine. Ainsaks
kindlustusliigiks on krediidikindlustus.

1. Koostamise alused

AS KredExKrediidikindlustus raamatupidamise aruanded on koostatud vastavalt Rahvusvaheliste Raamatupidamise
Standardite Noukogu (IASB) poolt véljatdstatud Rahvusvahelistele Finantsaruandluse Standarditele (IFRS) ja
nende tolgendustele, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu (EL) poolt ja joustunud 2010. aasta kohta.

Kaesolevad raamatupidamisaruanded on individuaalsed aruanded tulenevalt sellest, et AS KredEx
Krediidikindlustusel ei ole titarettevotteid.

Eesti Vabariigi driseadustiku nouete kohaselt kinnitatakse juhatuse koostatud ja noukogu poolt heaks kiidetud
majandusaasta aruanne, mis sisaldab ka raamatupidamise aastaaruannet, aktsiondride dldkoosolekul.
Aktsiondridel on Gigus juhatuse koostatud ja esitatud majandusaasta aruanne jatta kinnitamata ning nouda
uue aruande koostamist.

Raamatupidamisaruannete koostamisel on ldhtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud finantsvarad
oOiglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande ning migiootel finantsvarad, mis hinnatakse oiglases
vaartuses.

Kuna AS KredEx Krediidikindlustus alustas tegevust 31.05.2010, on 2010.aasta aruandeperiood ltithem kui
kalendriaasta.

Juhtkonna hinnangud

Finantsaruannete koostamine vastavalt Rahvusvahelistele Finantsaruandluse Standarditele (EL) eeldab
juhtkonnapoolsete hinnangute andmist ja otsuste ning eelduste tegemist, mis mojutavad aruande kuupdeva
seisuga esitatavate tulude, kulude, varade ja kohustuste jadke ning tinglike varade ja kohustuste esitamist.
Hinnangud ja nendega seotud eeldused baseeruvad eelmiste perioodide kogemustel ja erinevatel muudel
faktoritel, mida peetakse olemasolevatel asjaoludel pohjendatuks. Saadud tulemuste pohjal tehakse varade ja
kohustuste bilansilise vaartuse le otsuseid, mis ei ole muude allikate pohjal iimsed. Kuigi nimetatud hinnangud
on tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt, vaib hilisem tegelik tulemus tehtud eeldustest erineda.

Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse Ule jarjepidevalt. Raamatupidamislike hinnangute
muudatusi kajastatakse muudatuse tegemise aastal, kui need puudutavad ainult antud aastat, voi muudatuse
tegemise aastal ja jargmistel aastatel, kui need puudutavad antud ja jérgmisi aastaid.

Koige olulisemad hinnangutega seotud kriteeriumid, mis mojutavad kdesolevas aruandes esitatud summasid,
on seotud kindlustuslepingutest tulenevate kohustuste hindamisest. Hinnanguid kasutatakse nii bilansipaeva
seisuga toimunud ja teatatud kahjude suuruse (RBNS) kui ka eeldatava toimunud, kuid teatamata kahjude
(IBNR) suuruse hindamisel.




Kuna AS KredEx Krediidikindlustus sélmis esimese kindlustuslepingu juulis 2010 ning aruandeperioodi l6pu
seisuga kahjunoudeid ei esinenud, siis toimunud, kuid teatamata kahjude eraldise leidmisel on lahtutud
driplaanis esitatud kahjumadra ning tagasivoidetava hivitise prognoosidest. Antud prognooside aluseks on
Krediidi ja Ekspordi Garanteerimise Sihtasutus KredEx varasem kogemus, krediidikindlustusturu vordlusandmed
ning juhtkonna hinnang. Igal aruandekuupdeval vaadatakse Ule eelnenud perioodi hinnangud ja toimunud
muutused ning eraldised hinnatakse Umber. Toimunud muutused kajastuvad koondkasumiaruandes.
Kahjunouete eraldisi ei diskonteerita.

Kindlustustehniliste eraldiste summa 2010.a 16pus oli 1 761 tuhat Eesti krooni. Kindlustustehnilisi reserve on
kirjeldatud lisa 1 alapunktis 4.3.

2. Arvestus —ja esitlusvaluuta

Raamatupidamisaruanded on esitatud tuhandetes Eesti kroonides, kui ei ole margitud teisiti. Ettevotte
arvestusvaluuta oli 2010 aastal Eesti kroon.

3. Valisvaluutas fikseeritud tehingud

Valisvaluutatehingute kajastamisel on aluseks voetud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud Eesti Panga
valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustused on seisuga 31.12.2010 tmber hinnatud
Eesti kroonidesse aruandepdeval ametlikult kehtinud vélisvaluutakursside alusel. Vaélisvaluutatehingutest saadud
kasumid ja kahjumid on koondkasumiaruandes kajastatud perioodituluna voi -kuluna.

4. Kindlustuslepingud

Kindlustusleping on leping, mille alusel ettevote votab enda kanda kindlustusvatja markimisvaarse kindlustusriski,
kokkuleppegakompenseeridakindlustusvétjalemaéaratletud ebakindlasttulevikusiindmusest (kindlustusjuhtumist)
pohjustatud kahju. Ettevote solmib klientidega kindlustuslepinguid nii lthi- kui ka pikaajaliste krediidiriskide
katmiseks. Seisuga 31.12.2010 kuulusid ettevotte portfelli vaid Ithiajaliste tehingute kindlustuslepingud. Koik AS
KredEx Krediidikindlustus poolt soimitud lepingud klassifitseeruvad kindlustuslepinguteks IFRS 4 moistes.

4.1. Kindlustuspreemiad

Kogutud kindlustuspreemiad kajastatakse kindlustuspoliisi joustumisel ning neid korrigeeritakse ettemakstud
preemiate eraldise muutusega. Kogutud kindlustusmaksetena kajastatakse kindlustuslepingute sélmimise jarel
saadud ja saadaolevad kindlustusmaksed voi, lepingu solmimise jdrel mitmes osas tasumise korral, need
osamaksed, mille maksetahtaeg jaab aruandeperioodi. Kui kindlustusmakse voi lepingujargse esimese osamakse
maksetdhtaeg on hiliem kui kindlustuslepingu joustumise kuupdev, lahtutakse kogutud kindlustusmaksete
kajastamisel lepingu joustumise kuupdevast. Kindlustusmaksed ja osamaksed, mis on laekunud lepingutele,
mille joustumise kuupdev on bilansipdevast hilisem, kajastatakse ettemaksuna. Edasikindlustuse preemiateks
on edasikindlustuslepingute jargne osa brutopreemiatest, mis kuulub edasikindlustusandjatele.



4.2. Kindlustushivitised

Kindlustushavitistena kajastatakse koondkasumiaruandes kahjusid kindlustusjuhtumitest nende
valjamaksmisel. Kuni valjamaksmiseni kajastuvad hinnangulised kahjud rahuldamata néuete eraldise
koosseisus ja kajastuvad koondkasumiaruandes vastava eraldise muutuse Iabi.

Edasikindlustuse osa tekkinud kahjunouete kuludest holmab seda osa, mille ulatuses on kohustus
edasikindlustajal ja mis tuleneb edasikindlustuslepingu tingimustest.

4 3. Kindlustustehnilised eraldised

4.3.1. Ettemakstud preemiate eraldis

Ettemakstud preemiate eraldis moodustub tksikute lepingute ettemakstud preemiate eraldiste kogusummast.
Uksiklepingu ettemakstud preemiate eraldis kajastab antud lepingu kogutud brutopreemiast protsentuaalselt
sama o0sa, kui aruandekuupdeva jargne kindlustuslepingu kehtivuse aeg moodustab kogu kindlustuslepingu
kehtivuse ajast.

Edasikindlustaja osa ettemakstud preemiate eraldisest moodustab proportsionaalset edasikindlustuskatet
omavate lepingute ettemakstud preemiate eraldisest sama protsentuaalse osa, mis edasikindlustusandja
vastutus moodustab nende kindlustuslepingute koguvastutusest.

4.3.2. Rahuldamata nouete eraldis
Rahuldamata nouete eraldis koosneb kolmest osast:

Teatatud, kuid I6puni kédsitlemata kahjude eraldis (RBNS),

mis moodustatakse enne aruandekuupdeva toimunud ja veel kasitluses olevate kindlustusjuhtumite
loplike voi hinnanguliste valjaminekute katmiseks. Noude suurust hinnatakse juhtumhaaval, vottes arvesse
kogu hindamispdevaks teadaolevat infot ja kahjunoude muutumise eeldusi tulevikus. Fraldis sisaldab ka
kasitluskulusid, mille suurus maaratakse kahjunoéuete ja nende kasitlemise kulude varasema info pohjal.

Edasikindlustaja osa teatatud, kuid lopuni kdsitlemata kahjude eraldises holmab seda osa, mille ulatuses on
kohustus edasikindlustusandijal vastavalt edasikindlustuslepingu tingimustele.

Toimunud, kuid registreerimata kahjude eraldis (IBNR),

mis on hinnanguline eraldis toendoliselt toimunud, kuid mitte teadaolevate kindlustuskahjude katteks. Eraldise
suuruse madrab vastutav aktuaar, kasutades muu hulgas statistilisi meetodeid. Eraldis sisaldab ka hinnangulisi
kasitluskulusid.

Edasikindlustaja osa toimunud, kuid registreerimata kahjude eraldises holmab seda osa, mille ulatuses on
kohustus edasikindlustusandijal vastavalt edasikindlustuslepingu tingimustele.

Méddumata riskide eraldis,

mis moodustatakse juhul, kui ettemakstud preemiate eraldis ei ole arvestuslikult piisav enne aruandekuupdeva
kehtima hakanud kindlustuslepingute parast aruandekuupdeva toimuvate kahjude ning lepingute haldamisega
seotud kulude katmiseks.




Edasikindlustaja osa moé6dumata riskide eraldises arvutatakse vastavalt edasikindlustuse tingimustele ja vaid
siis, kui méodumata riskide eraldis on moodustatud.

Rahuldamata nouete eraldist ei diskonteerita.

4 4. Edasikindlustus

AS KredEx Krediidikindlustus kasutab oma tegevuses eraedasikindlustust ning riiklikku edasikindlustust.
Eraedasikindlustus on sélmitud kvootosalusega edasikindlustuslepinguna. Riiklikku edasikindlustust reguleerib
Ekspordi riikliku tagamise seadus, mis sisaldab nii kvootosalusega kui ka mitteproportsionaalset tldpi
edasikindlustusele (excess of loss) iseloomulikke tingimusi.

Edasikindlustuse preemiad ja saadud hivitised kajastatakse koondkasumiaruandes ja bilansis brutomeetodil.
Edasikindlustuse varad koosnevad edasikindlustatud kindlustuskohustustest. Edasikindlustajate osa ettemakstud
preemia eraldises ja rahuldamata nouete eraldises on kajastatud kooskolas edasikindlustuslepingutega.

4.5. Edasikindlustuse komisjonitasud

Edasikindlustuse komisjonitasuna kajastatakse edasikindlustusandjatelt edasikindlustuslepingu alusel saadud
komisjonitasu, mis on fikseeritud edasikindlustuslepingutes. Nouded edasikindlustuse komisjonitasude osas
kajastatakse finantsseisundi aruandes lepingujargse noudediguse tekkimise momendil, milleks on kokkulepitud
tingimustel kindlustuslepingu sélmimine kliendiga ja sellelt arvestatud edasikindlustuspreemia kajastamine.

5. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse finantsseisundi aruandes panga arvelduskontodel olevaid
summasid ning tledddeposiitide saldosid.

Rahavoogude aruandes kajastatakse rahavoogusid otsesel meetodil.

6. Finantsvarad

Soéltuvalt finantsvarade omandamise eesmargist ja juhtkonna plaanidest klassifitseeritakse finantsvarad
jargmistesse kategooriatesse:

1. Finantsvarad, mida kajastatakse diglases vaartuses labi kasumiaruande
2. laenud ja nduded

3. Lunastustdhtajani hoitavad investeeringud

4. Muaugivalmis finantsvarad

Finantsvarade (va laenud ja nouded) soetust ja miiki kajastatakse tehingupdeval ehk hetkel, kui selts
kohustub vara soetama voi mitima. Kajastamine |opetatakse, kui lepingujargsed odigused varast saadavatele
rahavoogudele aeguvad voi kui varad koos koigi oluliste omandiga seotud riskide ja hiivedega on (le antud.

Esimeses grupis kajastatakse kauplemise eesmargil soetatud finantsvarasid. Siia kuuluvad volakirjad, aktsiad
ja osakud ning muud vaartpaberid, mis on soetatud kauplemise eesmadrgil voi mida ei kavatseta hoida
lunastustdhtajani. Siia gruppi kuuluvad finantsvarad voetakse algselt arvele soetusmaksumuses, milleks on
nende finantsvarade eest makstud tasu 6iglane vaartus. Oiglase vaartuse hulka ei arvata tehingukulusid. Parast
esmast arvelevotmist hinnatakse igal bilansipdeval aktsiad ja vadrtpaberid odiglasesse vaartusesse, mis borsil



noteeritud vaartpaberite puhul baseerub bilansipaeva sulgemishindadel ning bérsil noteerimata vaartpaberite
puhul seltsile kattesaadaval teabel investeeringu vaartuse kohta. Kasumid/kahjumid diglase vaartuse muutusest,
ning intressid ja dividendid kajastatakse perioodi tuludes/kuludes.

Teise gruppi kuuluvad fikseeritud voi kindlaksmadratud maksetega tuletisinstrumentideks mitteloetavad
finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Siia kuuluvad naiteks vdljastatud laenud, nouded ostjate vastu,
muud nouded ning ka tahtajalised deposiidid. Antud gruppi kuuluvad finantsvarad voetakse esmalt arvele
soetusmaksumuses ning hiliem efektiivse intressimddra meetodil korrigeeritud soetusmaksumuses, millest on
lahutatud vara vaartuse langusest tulenevad kahjumid. Hilisemal hindamisel kasitletakse iga nouet eraldi. Kui
on toendoline, et ei suudeta koguda koiki saadaolevaid summasid vastavalt nduete tingimustele, siis hinnatakse
nouded alla. Nouded, mille kohta on teada, et nad on lootusetud, kantakse kuludesse. Aritegevusega seotud
finantsvarade allahindlus kajastatakse koondkasumiaruandes d&rikuluna ning investeerimistegevusega seotud
finantsvarade allahindlus kajastatakse koondkasumiaruandes finantskuluna. Varem alla hinnatud noude
laekumisel voi muude stindmuste korral, mis naitavad, et allahindlus ei ole enam pdhjendatud, kajastatakse
allahindluse ttihistamine koondkasumiaruandes selle kulu vahendusena, kus allahindlus algselt kajastati.

Kolmandasse gruppi kuuluvad finantsvarad, mis ei ole tuletisinstrumendid ja mis on fikseeritud voi
kindlaksméadratavate maksete ja fikseeritud lunastustdhtaegadega, kusjuures ettevote kavatseb ja on
suuteline antud varasid lunastustahtajani hoidma. Antud gruppi kuuluvad finantsvarad voetakse esmalt
arvele soetusmaksumuses koos tehingukuludega ning hiliem kajastatakse efektiivse intressimadra meetodil
korrigeeritud soetusmaksumuses, millest on lahutatud vara vaartuse langusest tulenevad kahjumid. Varade
vaartuse muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse perioodi koondkasumiaruandes.

Neljas grupp holmab finantsvarasid, mis eelpool nimetatud riihmadesse ei kuulu vai mis on juhatuse poolt
maaratud sellesse gruppi. Siia gruppi kuuluvad finantsvarad voetakse algselt arvele soetusmaksumuses, milleks
on nende finantsvarade eest makstud tasu diglane vaartus. Oiglase vaartuse hulka arvatakse ka tehingukulud.
Parast esmast arvelevotmist hinnatakse igal bilansipdeval varad oiglasesse vaartusesse. Kui oiglast vaartust
ei ole voimalik maarata, siis kajastatakse see soetusmaksumuses, millest on lahutatud allahindlus. Vaartuse
muutusest tulenevad realiseerimata tulud ja kulud kajastatakse muus koondkasumis/kahjumis. Kui mudgivalmis
finantsvara mitakse voi selle vaartus langeb, kajastatakse eelnevalt omakapitalis kajastatud kumulatiivsed
tulud voi kulud koondkasumiaruandes.

Aruandeperioodil kuulusid koik finantsvarad teise gruppi ehk laenud ja nouded alla.

Kapitalirendiks loetakse rendisuhet, mille puhul koik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hlved
kanduvad le rentnikule. Ulejaanud rendilepinguid késitletakse kasutusrendina. Aruandeperioodil ei olnud seltsil
kapitalirendi tingimustel renditud vara.

Ettevéte kui rendilevétja
Kasutusrendi maksed kajastatakse kuluna lineaarselt rendiperioodi jooksul s6ltumata sellest, millal véljamaksed
tegelikult toimuvad. Aruandeperioodil oli ettevottel kaks kasutusrendi tingimustel solmitud rendilepingut.



8. Materiaalne pohivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse olulise soetusmaksumusega varasid, mille kasutusaeg on pikem kui 1 aasta.
Materiaalne pohivara voetakse arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja
muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks
tema tooseisundisse ja —asukohta. Edaspidi kajastatakse materiaalset pohivara soetusmaksumuses, miinus
akumuleeritud kulum ja voimalikud vara vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Pohivarasid amortiseeritakse lineaarselt. Amortisatsiooninorm mddratakse igale pohivaragrupile eraldi
soltuvalt selle kasulikust to6east. Maa ja kunstitaieste maksumust ei amortiseerita. Kasutusel on jargmised
amortisatsiooninormid:

hooned ja rajatised 5% aastas
transpordivahendid 15-25% aastas
inventar 20% aastas

arvutid ja kontoritehnika 20-40% aastas

Kuiilmneb, et vara tegelik kasulik eluiga on oluliselt erinev esialgu hinnatust, muudetakse amortisatsiooniperioodi.
Amortisatsiooniperioodi muutuse moju kajastatakse aruandeperioodis ja jdrgmistes perioodides, mitte
tagasiulatuvalt.

Rendivarade parenduste ja pikaajaliste kasutusoiguste puhul |ghtutakse amortisatsiooninormi méadramisel
lepingus kajastatud vara kasutamise perioodi pikkusest.

Ettevote hindab perioodiliselt (voi kui iimneb asjaolusid, mis voivad viidata vééartuse langusele) pohivara
bilansilise vaartuse vastavust kaetavale vaartusele. Juhul kui pohivara kaetav véértus (s.o korgem kahest
jargnevast néitajast: vara oiglane vaartus miinus eeldatavad miitigikulud voi vara kasutusvaartus) on véiksem
tema bilansilisest jadakmaksumusest, hinnatakse materiaalse pohivara objektid alla nende kaetavale
vaartusele.

9. Immateriaalne pohivara

Immateriaalse pohivarana voetakse arvele arenguvaljaminekud, ostetud kontsessioonid, patendid, litsentsid sh
spetsiaalselt ettevotte tarbeks loodud tarkvara, kaubamargid, kui nad on olulise soetusmaksumusega ja nad
osalevad tulude tootmisel pikema ajaperioodi jooksul. Immateriaalsed varad amortiseeritakse lineaarselt kuni
viie aasta jooksul.

Sélmimisvéljaminekute kajastamine

Kindlustuslepingute solmimiskulud, mis on seotud jargmisesse aruandeperioodi tle kantavate preemiatega,
kapitaliseeritakse  ettemakstud kuludena finantsseisundi aruandes immateriaalse vara koosseisus.
Otsesed solmimisvdljaminekud kapitaliseeritakse ettemakstud preemiate eraldise kogusumma ja kogutud
kindlustusmaksete kogusumma suhte alusel. Kapitaliseeritud sélmimiskulude hulka kuuluvad kindlustuslepingute
otsesed solmimiskulud, naiteks komisjonitasud vahendajatele ja mudgitootajate miligiga seotud lisatasud
(koos maksudega).



10. Ettevotte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevotete kasumit ei maksustata, mistottu ei eksisteeri ka
edasiltikkunud tulumaksu noudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist
valjamakstavaid dividende maksumadraga 21/79 netodividendina véljamakstud summalt. Dividendide
vdljamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid
vélja kuulutatakse, soltumata sellest, millise perioodi eest need on vdlja kuulutatud voi millal need tegelikult
vélja makstakse.

11. Riikliku edasikindlustusandja deposiit

Riiklikest eksporditagatistest tulenevate voimalike nouete otsese moju maandamiseks on Ekspordi riikliku
tagamise seaduses ette nahtud edasikindlustusandja deposiidi loomine kindlustusandja juures, kuhu eraldatakse
Eesti Vabariigi kui edasikindlustusandja poolt vahendid. Deposiiti kantakse riigi poolt edasikindlustatud
riskidele vastav kindlustuspreemia osa, millest on maha arvatud komisjonitasud, samuti deposiidi vahendite
investeerimisest saadav tulu ja deposiidi arvelt tdidetud kohustuste tagasinoudest volgnikelt saadud vahendid.
Deposiidist kaetakse riikliku edasikindlustuse tingimustele vastavatest kindlustuslepingutest tulenevad kahjud.

12. Kohustuslik reservkapital

Kindlustusselts moodustab kohustusliku reservkapitali lahtudes ariseadustiku nduetest ja pohikirjas satestatust.
Reservkapital on driseadustikuga ette nahtud kohustuslik reserv, mida voib tildkoosoleku otsusel kasutada kahjumi
katmiseks, kui seda pole voimalik katta aktsiaseltsi vabast omakapitalist, samuti aktsiakapitali suurendamiseks.
Reservkapital moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest, samuti muudest eraldistest, mis kantakse
reservkapitali seaduses ettendhtud korras. Reservkapitali suurus on 10% aktsiakapitalist. Kuni nimetatud
suuruse saavutamiseni kantakse reservkapitali igal aastal 1/20 ettevotte puhaskasumist. Puhaskahjumi korral
reservkapitali ei moodustata.

13. Bilansipdevajdrgsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist méjutavad asjaolud, mis
iimnesid bilansi kuupdeva 31. detsember 2010. a. ja aruande koostamise kuupdeva vahemikul, kuid mis on
seotud aruandeperioodil voi varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

14. Kohustuste piisavuse test

Kindlustuskohustuste piisavust testitakse aruande kuupdeval, kasutades jooksvaid hinnanguid kindlustuslepingute
tulevaste rahavoogude kohta. Kui hinnang nditab, et kindlustuskohustuste vadrtus on hinnanguliste tulevaste
rahavoogude valguses ebapiisav, tuleb kogu puudujddk kajastada majandusaasta koondkasumiaruandes,
esialgu hinnates alla kapitaliseeritud véljaminekud ning seejarel moodustades kohustuse adekvaatsuse testist
tuleneva eraldise (mé6dumata riskide eraldis).

2010. aasta kohta Iabi viidud test kindlustuskohustustes puudujaaki ei naidanud.




15. Muud eraldised ja potentsiaalsed kohustused

Finantsseisundi aruandes kajastatakse eraldisena enne aruandepdeva toimunud kohustavast stindmusest
tulenevaid kohustusi, millel on kas seaduslik voi lepinguline alus v6i mis tulenevad ettevotte senisest
tegevuspraktikast, mis nouavad varast loobumist, mille realiseerumine on tdendoline ja mille maksumust
on voimalik usaldusvadrselt moota, kuid mille realiseerimise aeg v6i summa ei ole tdpselt teada. Eraldiste
kajastamisel finantsseisundi aruandes on lahtutud juhtkonna hinnangust eraldise tditmiseks toendoliselt
vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse finantsseisundi aruandes
summas, mis on juhtkonna hinnangu kohaselt aruandepdeva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse
rahuldamiseks voi tleandmiseks kolmandale osapoolele. Juhul kui eraldis realiseerub toendoliselt hiliem kui 12
kuu jooksul pérast aruandepéeva, kajastatakse seda diskonteeritud vaartuses (eraldisega seotud véljamaksete
naiidisvaartuse summas), vélja arvatud juhul, kui diskonteerimise maju on ebaoluline. Eraldiste kulu kajastatakse
aruandeperioodi kuludes.

16. Hivitised t6otajatele

Luhiajalised hivitised téotajatele, sealhulgas to6lepingujargne tédtasu, puhkusetasu ning nendelt digusaktide
alusel arvestatud sotsiaalmaks ning tootuskindlustusmaks kajastatakse tekkepohiselt tegevuskuludes.
Taiendavaid havitisi (sh téiendav pension ja aktsiaoptsioonid) ei ole tootajatele kehtestatud.

17. Tulu kajastamine

Tulu kajastatakse saadud voi saadaoleva tasu oiglases vaartuses.
Kindlustuspreemiate kajastamise pohimatted on kirjeldatud punktis 4.1.
Muud tulud kajastatakse tekkepohiselt tehingu toimumise hetkel.
Intressitulu kajastatakse tekkepohiselt, ldhtudes sisemisest intressimddrast.
Dividenditulu kajastatakse vastavalt ndudediguse tekkimisele.

18. Tegevuskulud
Ettevotte kulud jagatakse funktsionaalsuse alusel alljargnevalt:

Solmimiskulud. Siia alla kuuluvad otsesed ja kaudsed kulud, mis tulenevad kindlustuslepingute s6imimisest. Otseste
solmimiskulude hulka arvatakse komisjonitasud vahendajatele ning mudgitdotajate palgalisad, mis on seotud
mudgitulemustega. Kaudsete solmimiskulude hulka kuuluvad pisiva iseloomuga kulud, sh miugitotajate
pusivad t6ojoukulud, reklaamikulud, Idhetuskulud, pohivara vaartuse muutus ja muud kulud niivord, kuivord nad
ei kuulu administratiivkulude, kahjukasitluskulude voi investeeringukulude hulka.

Kahjukasitluskulud. Siia alla kuuluvad otseselt kahjunouete kasitlemisega seonduvad kulud ning kahjukésitlusega
seotud osa kaudsetest administratiivkuludest. Kahjukasitluskulud sisaldavad nii otseseid makseid kolmandatele
isikutele, kui ka kindlustusandja poolt tehtud vastavaid kulusid, sealhulgas to6tajate palgad, sotsiaalkulud ja
kahjukasitlusega seotud administratiivkulud.

Administratiivkulud. Siin kajastatakse kulusid, mis on seotud kindlustuspreemiate kogumise, kindlustusportfelli
haldamise ningboonuste ja soodustuste kasitlemisega. Administratiivkulude hulka kuuluvad kindlustustegevusega
seotud kulud sedavard, kuivord need ei kuulu sélmimis-vai kahjukdsitiuskulude hulka.



Investeeringute haldamise kulud. Siia alla kuuluvad varahalduslepingu alusel makstavad tasud
investeerimisportfelli haldamise ja valitsemise eest.

Uldpohimote kulude jagamisel kasumiaruande kirjetele on jargmine: kulud, mida on voimalik jagada tapselt,
jagatakse vastavatele kirjetele otse. Kulud, mida ei ole voimalik otse jagada, jagatakse proportsionaalselt
tootajate arvulisele osatdhtsusele voi tddtajate hinnangulisele tooajale.

19. Uued rahvusvahelise finantsaruandluse standardid ning
Rahvusvahelise Finantsaruandluse Tolgenduste Komitee
(IFRIC) tolgendused

K&esoleva aruande koostamise hetkeks on vastu voetud uusi rahvusvahelisi finantsaruandluse standardeid
ning nende muudatusi ja tolgendusi, mis muutuvad ettevottele kohustuslikuks alates 1. jaanuarist 2011 voi
hiliem algavate perioodide aruannetes. Ettevotte juhtkonna hinnangu kohaselt nimetatud uued standardid
ja tolgendused ei oma moju ettevotte finantsaruannetele valja arvatud muudetud 1AS 24 ,Seotud osapooli
kasitleva teabe avalikustamine - (kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2011 voi hiljem).

Muudatus vabastab valitsusega seotud ettevotte avalikustamise nouetest seotud osapoolte vaheliste tehingute
ning laekumata ja tasumata saldode, sealhulgas siduvate kohustuste suhtes, mis tal on (a) valitsusega, mis
omab kontrolli, tihist kontrolli voi markimisvaarset moju aruandva ettevotte (le; ja (b) seotud osapooleks oleva
teise ettevottega, kui sama valitsus omab kontrolli, Gihist kontrolli voi markimisvadrset moju nii aruandva ettevotte
kui ka teise ettevotte Ule. Kui aruandev ettevote otsustab nimetatud vabastust kasutada, nouab muudetud
standard teatud teabe avalikustamist.

Muudetud on ka seotud osapoole madratlust ning uus definitsioon holmab lisaks selliseid suhteid nagu
kontrolliva omaniku sidusettevotted ja juhtkonna votmeisikute kontrolli voi thise kontrolli all olevad ettevotted.

Muudetud standardi rakendamisel vaheneb avalikustatava teabe hulk, mis puudutab seotud osapooli ning
tehinguid ja saldosid teiste valitsuse kontrolli all olevate ettevotetega.

Lisa 2. Riskide juhtimine

Kindlustustegevus oma olemuselt tdhendab riskide votmist ja nende riskide juhtimist. Peamised riskid on
seotud kindlustatavate riskide valimise, nende oiglase hindamise ning hinnastamisega ja samuti piisava
edasikindlustuskatte valimisega. Lisaks tuleb kindlustusseltsil arvestada oma varade investeerimisega kaasnevate
riskidega, et tagada kindlustuslepingutest tulenevate kohustuste taitmine tulevikus.

Riskijuhtimise lahtealuste maaramiseks on KredEx Krediidikindlustus néukogu otsusega heaks kiidetud riskide
juhtimise pohimoétted ja protseduurid.

Jargnevalt on esitatud tabel erinevate riskitegurite muutuste voimaliku moju kohta ettevatte majandustulemustele
ning seeldbi omakapitalile:

Riskitegur Tulem 2010.a Véimalik muutus  MGoju 2010.a tulemile
(tuh.kroonid) (tuh.kroonid)

Tulu kindlustusmaksetest

(neto) 1364 vahenemine 5% -68

Tegevuskulud (neto) 6 548 suurenemine 5% 327

Investeerimistulud 5066 vahenemine 5% -253



Kindlustusriski juhtimine

Kindlustusriskide juhtimine toimub formaalselt vastavate protseduurireeglite ja juhendite kehtestamisega ning
regulaarsete sisekontrolli audititega, mis hindavad reeglite piisavust ning nende jargimist.

Kindlustusriskide juhtimiseks kasutatakse riskilimiitide kinnitamisediguste piiranguid, limiite Gletavate
tehingute kooskolastamise protseduure, hinnakujunduse juhendeid ning edasikindlustust. Lisaks on loodud
aruandlusststeem, mis peab tagama oluliste riskide teadvustamise ja nende maandamiseks vajalike abinoude
digeaegse kasutuselevotu.

Kindlustusriskide hindamine halmab kindlustusvotja, kindlustusvotja ostja ning viimase asukohariigi riskide
hindamist. Kliendiriski hindamine sisaldab kindlustusvétja dritegevuse riskiprofiili ehk kahjususe hindamist. Ostja
riskianalliisi eesmargiks on ostja krediidivoimelisuse analtits ja see pohineb reeglina formaalsel krediidiraportil,
finantsaruannetel, aga ka muudest usaldusvadrsetest allikatest ostja kohta saadud taustainfol. Vastavalt
riskianalGtsile klassifitseeritakse ostjaid riskikategooriatesse. Ostjapohise riski kontsentreerumise valtimiseks
kontrollitakse iga uue limiiditaotluse puhul sellele ostjale ka teiste klientide suhtes kehtivate limiitide olemasolu.
Riigiriski hindamise eesmadrk on hinnata ostjate asukohariikide finantsstabiilsust ja oodatavat majanduslikku
ning poliitilist arengut, et vdltida peamiselt poliitiliste riskide realiseerumist. Riikide riskiklassifikatsioon
koosneb 7 riskikategooriast. Riigi riskiklassifikatsiooni maaramisel Iahtutakse riigi Gldisest krediidivoimelisusest,
arenguvéljavaadetest ja ka makseajaloost. Uldjuhul lahtutakse rahvusvaheliselt tunnustatud rahvusvaheliste
organisatsioonide (OECD) ning reitinguagentuuride hinnangutest.

Hinnakujunduse esmaseks pohimotteks on see, et pikemas perspektiivis peavad teenustega seotud kulud (sh
kahjud) olema kindlustustasude arvelt kaetud. Lahtuvalt piisava kasumlikkuse noudest peavad eeldatav maht,
voimalikud kahjud ja voetavad kindlustustasud olema tasakaalus.

Kindlustusriski juhtimine holmab lisaks veel ka pidevat portfelliiskide monitooringut. Tagatud peab olema
riskide voimalikult suur hajutatus ning voimalike kahjude minimeerimine. Selleks on maaratletud riski
kontsentreerumise piirangud kindlustusportfelli suhtes, mida hakatakse jargima alates esimese tdistegevusaasta
l6pust. Kindlustussportfelli riskide olulisel maaral muutumisel on juhatusel vaimalik votta kasutusele taiendavaid
riski tasandavaid meetmeid. Riski tasandavateks meetmeteks voivad olla néiteks reservide arvestuse muutmine,
riigipohise kattepoliitka muutmine, minimaalsete preemiate ja tariifide muutmine, limiitide sulgemine ning
muud abinoud.

Kindlustusseltsi poolt voetud riskide osaliseks maandamiseks kasutatakse edasikindlustust. Euroopa Liidu
ja OECD regulatsioonides madratletud mitteturukolbulike riskide maandamiseks kasutab kindlustusselts
Ekspordi riikliku tagamise seaduses madratletud riiklikku edasikindlustust. Siia kuuluvad eksporditehingutega
seonduvad krediidikindlustused mitteturukolbulikesse riikidesse ja Gle 2 aastase kindlustusperioodiga
ekspordikrediidikindlustused. Seaduse alusel mittetagatud kohustustest tulenevate riskide maandamiseks kasutab
kindlustusselts vastavalt voimalusele ja vajadusele rahvusvahelisi edasikindlustusandjaid. Edasikindlustusandija
valikul hinnatakse eelnevalt tema usaldusvaarsust, analtitsides olulisemaid finantsnaitajaid: omakapitali, varade
kvaliteeti, sissetulekuid, likviidsust ning reitinguid.

Alljgrgnevalt on &ra toodud kindlustuslepingutest tulenevad kohustused seisuga 31.12.2010

Kindlustusliik Kohustused Kohustused Kohustused
kindlustuslepingutes edasikindlustuslepingutest  kindlustuslepingutes
bruto (tuh kr) edasikindlustaja osa neto

Krediidikindlustus 279 128 139 564 139 564



2010 aasta lopul moodustas riikidepohiselt enamuse kindlustatud krediidiriskist kodumaiste ostjate suhtes
solmitud krediidikindlustus (56,3%). Riikliku tagatistega kindlustatud krediidiriskide maht, mis hélmab kindlustatud
ostjaid Euroopa Liidust véljaspool asuvates riikides, moodustas 22,0% kindlustatud mahust. Kindlustatud limiitide
riskiportfelli jagunemine riikide loikes seisuga 31.12.2010 oli alljargnev:

Rootsi 3,3%
Leedu 3.5% Muud 11,1%

Ukraina 4,6%

Lati 5,5% ﬁ§,

Venemaa 15,6%

Finantsriski juhtimine

Finantsriski osadena voib eristada likviidsusriski, krediidiriski ja tururiski. Finantsriskide juhtimise pohimotete
satestamiseks on ettevottes noukogu otsusega heaks kiidetud investeerimistegevuse kord, mis reguleerib
investeerimisriskide votmist pohitegevuse eesmdrkide tagamiseks. Kindlustusseltsi investeerimistegevuses
lahtub juhatus konservatiivsest investeerimisstrateegiast, mille kohaselt tagatakse kindlustusseltsi likviidsus,
investeeringute mitmekesisus ja hajutatus, vaartuse sailivus ning seadusandlusega kehtestatud piirangute
jargimine.

Likviidsusrisk

Selleks, et igal ajal oleks tagatud kindlustusseltsi kohustuste téitmine ja lepingupartnerite digustatud nouete
rahuldamine ehk likviidsus, planeerib juhatus vara paigutamisel likviidsusvajadusi. Likviidse vara osa suurus
tuleneb kindlustusseltsi igapdevase tegevuse tarbeks vajalikust vabade vahendite suurusest, arvestades muu
hulgas koiki lepingulisi kohustusi ning eeldatavaid kahjude vdljamaksete aegu ja summasid. Likviidse vara
moodustavad lthiajalise, eeldatavate kohustuste valjamaksete ajale vastava tahtajaga voi enne sellist
tahtaega realiseeritavad vaartpaberid voi deposiidid ning noudmiseni hoiused.

Finantsvarade ajaline jaotus seisuga 31.12.2010

tuh krooni Kuni 1 aasta
Tahtajalised deposiidid 341 000
Muud nouded 64
Viitlaekumised 610
Nouded kindlustustegevusest 1115
Nouded edasikindlustuslepingutest 1761
Raha ja raha ekvivalendid 4 360
Kokku 348 910

Kohustuste jarelejaanud ajaline jaotus seisuga 31.12.2010
Kuni 1 aasta

Ettemakstud preemiate eraldis 1490
Kindlustuseraldised 2032
Kohustused edasikindlustuslepingutest 738
Muud kohustused kindlustustegevusest 1049

Kokku 5309



Lisaks on kohustustena kajastatud riiklik edasikindlustuse deposiit, mille arvelt makstakse tulevikus vdlja
riikliku edasikindlustusega valjastatud kindlustuslepingutest tulenevaid voimalikke kahjusid. Deposiidi summa
seisuga 31.12.2010 oli 44 871 tuh krooni. Antud deposiidi ndol on tegemist pikaajalise ressursiga, mida
AS KredEx Krediidikindlustus kasutab Ekspordi riikliku tagamise seaduse alusel. Ajalise jaotuse mdadramine
esimese tegevusaasta jdrgselt on vaga hinnanguline ja ei anna sellest tulenevalt olulist lisavaartust. Riikliku
edasikindlustuse deposiiti on kirjeldatud lisa 1 punktis 11.

Krediidirisk
Krediidirisk holmab ohtu, et finantsinstrumendi tks osapool pohjustab teisele rahalise kaotuse, sest ei suuda

kohustust tdita. Antud riski maandamiseks tehakse hoiuseid ja hoitakse vddrpabereid usaldusvaarsetes
finantsasutustes ning hajutatakse finantsinvesteeringuid erinevate vastaspoolte vahel.

Krediidireitingu jargi jagunevad finantsvarad seisuga 31.12.2010

A2 345 970
Reitinguta 2940
Kokku 348 910
Tururisk

Tururisk tuleneb intressimaarade, valuutakursside ja finantsvarade hinnamuutusest. Tururiskide juhtimiseks
on kehtestatud investeerimistegevuse kord, millest juhindudes valitakse erinevate varaklasside jaotus.
Kindlustusseltsi rahaliste vahendite paigutamisel vaartpaberitesse on eelduseks vastavale vaartpaberile likviidse
jarelturu olemasolu, kus vajadusel oleks voimalik turuhinda mojutamata teostada tehinguid kiiresti ja piisavates
kogustes.

Intressirisk seisneb ohus, et intressimaarade muutmine mojutab ettevotte varade ja kohustuste turuvaartust ja
varade investeerimisel saadavat puhastulu. Aruandeperioodi I16pu seisuga oli ettevotte intressirisk vaheoluline,
sest varad olid paigutatud fikseeritud intressiga tahtajalistesse deposiitidesse.

Valuutariski maandamiseks jalgitakse, et finantsvarade valuuta oleks vastavuses kindlustuslepingutest
tulenevate kohustuste tditmise valuutaga. Kaik kindlustuslepingud on solmitud eurodes ning sellest tulenevalt
tuleb kindlustuslepingujérgsed kohustused téita eurodes. Kuna euro kurss on Eesti krooni suhtes Eesti Panga
poolt fikseeritud ning 01.01.2011 aastal toimus tleminek eurole, siis Eesti krooni ja euro vahelist valuutariski
seisuga 31.12.2010 teoreetiliselt ei esinenud. Sellest tulenevalt olid ka koik finantsvarad 31.12.2010 seisuga
Eesti kroonides.

Finantsvarade hinnamuutuse risk holmab riski, et finantsvara oiglane vaartus voi sellega seotud tulevased
rahavood koiguvad muutuste tottu turuhindades. Antud riski maandamiseks hoiab selts voimalikult hajutatud
ja likviidset investeerimisportfelli.

Tegevusriski juhtimine

Tegevusriskid on seotud nii sisemiste protsesside kui ka vdliste teguritega. Tegevusriskide kaardistamiseks
viiakse iga-aastaselt labi Gldine riskide hindamine, mille kaigus tuvastatakse ja hinnatakse ettevotet ohustavad
olulised riskid, maaratakse kindlaks nende esinemise toendosus, defineeritakse riske maandavad meetmed



ning vastutajad. Kuna ettevote alustas tegevust 2010.a juunist, siis esimest korda viiakse riskide hindamine labi
2011 aastal.

Ettevotte tegevus on olulisel maéral soltuv ka infotehnoloogiast ja IT ststeemidest. IT lahendused ja nende
halduse teenused olid aruandeaastal sisse ostetud erinevatelt partneritelt. Erilist tahelepanu podratakse
andmebaaside turvalisusele ning torgeteta funktsioneerimisele. Tegevusriskide juhtimise eest vastutab juhatuse
esimees.

Kapitali juhtimine

Kapitalijuhtimise eesmaérgiks on juhtida kapitali nii, et oleks tagatud ettevotte jatkusuutlikkus ning kindlustades
seelabi kindlustusvatjate, kreeditoride ja aktsiondride huvide kaitse.

Vastavalt kindlustustegevuse seadusele ei voi kindlustusandja omavahendite summa olla helgi ajahetkel
vaiksem omavahendite normatiivist. Vastavalt seadusele peavad krediidikindlustusega tegeleva seltsi
omavahendid olema minimaalselt 3,5 milj eurot ehk ca 54,8 min krooni.

Ettevotte omavahendid 31.12.2010 seisuga moodustasid 299,0 min krooni ning omavahendite normatiiv ei
tleta omavahendite miinimumi. Seega on ettevotte noutav omavahendite suurus 3,5 miljonit eurot ehk 54,8
miljonit krooni ja ettevote on tditnud seaduses noutud tingimused.

Alljgrgnevalt kokkuvotlik tabel normatiivist:

31.12.2010
Omavahendid 299 047

Arvutatud omavahendite miinimum 54 763
Omavahendite tlejadk 244 284

Lisaks on vastavalt Riikliku ekspordi tagamise seaduse § 14 avatud ettevotte juures Eesti Vabariigi poolt
edasikindlustaja  deposiit riikliku edasikindlustuse tingimustele vastavate kindlustuslepingute alusel
eksporditagatistest tulenevate edasikindlustusandja kohustuste tditmiseks. Antud deposiidi saldo seisuga
31.12.2010 oli 44 871 tuh krooni (vt lisa 15).

Lisa 3. Netopreemiad

31.06.2010-31.12.2010

Kogutud brutopreemiad 4219
Muutus ettemakstud preemiate eraldises -1 491
Tulu kindlustusmaksetest kokku 2728
Edasikindlustuse preemiad -2 109

sh.riiklik edasikindlustus (vt lisa 13) -641
Muutus ettemakstud preemiate eraldises, edasikindlustuse osa 745

sh.riiklik edasikindlustus (vt lisa 13) 284
Tulud kindlustusmaksetest edasikindlustaja osa kokku -1 364
Kokku 1364

AS KredEx Krediidikindlustus tegeleb vaid kahjukindlustuse alaliigi krediidikindlustusega.
Koik kindlustuslepingud on solmitud Eurodes.



Lisa 4. Tulu investeeringutest

Deposiidid-intressitulud
Kokku

Lisa 5. Muu tegevustulu

Tasud krediidiraportitest
Edasikindlustuse komisjonitasud
Kokku

Lisa 6. Tegevuskulud

Solmimiskulud

Toojoukulud

Ruumide rent ja kommunaalmaksed

Muud tegevuskulud

Materiaalse ja immateriaalse vara vaartuse muutus
Solmimiskulud kokku

Administratiivkulud

Toojoukulud

Ruumide rent ja kommunaalmaksed

Materiaalse ja immateriaalse vara vaartuse muutus
Muud tegevuskulud

Administratiivkulud kokku

Kokku

Lisa 7 Materiaalne pohivara

Muu inventar
Soetusmaksumus 31.05.2010
Soetamine

Soetusmaksumus 31.12.2010
Akumuleeritud kulum 31.05.2010
Arvestatud kulum

Akumuleeritud kulum 31.12.2010
Jaakmaksumus 31.05.2010
Jadkmaksumus 31.12.2010

31.05.2010-31.12.2010
5 066
5066

31.05.2010-31.12.2010
310
280
590

31.05.2010-31.12.2010

593
49
198
24
864

2354
187
19

3 404
5 964
6 828

333
333

29

29

304



Lisa 8. Immateriaalne pohivara

Arvuti tarkvara

Soetusmaksumus 31.05.2010 0
Soetamine 141
Soetusmaksumus 31.12.2010 141
Akumuleeritud kulum 31.05.2010 0
Arvestatud kulum 14
Akumuleeritud kulum 31.12.2010 14
Jagkmaksumus 31.05.2010 0
Jadkmaksumus 31.12.2010 127

Kapitaliseeritud s6lmimisvaljaminekuid ettevottel 31.12.2010 seisuga ei olnud.

Lisa 9. Nouded

Muud nouded 31.12.2010 31.05.2010
Krediidiraportite tasud 15 0
Muud nouded 49 0
Kokku 64 0

Muud nouded kajastavad SA KredExile enammakstud summat, mille osas tehakse tasaarveldus
jargnevate perioodide maksetega.

Viitlaekumised ja ettemakstud perioodide tulud 31.12.2010 31.05.2010
Intresside viitlaekumised 610 0
Ettemakstud tulevaste perioodide kulu 15 0
Kokku 625 0
Nouded kindlustustegevusest 31.12.2010 31.05.2010
Nouded kindlustuslepingutest 1115 0
Kokku 1115 0

Nouded kindlustuslepingutest kajastavad bilansipdeva seisuga tasumata arveid kindlustuspreemiate eest. Koik
kajastatud nouded on realiseeritavad 12 kuu jooksul. Ukski tasumata noue ei ole tahtaega tletanud rohkem

kui 90 paeva.

Nouded edasikindlustuslepingutest 31.12.2010 31.05.2010
Riiklik edasikindlustus (vt lisa 13)

Ettemakstud preemiate eraldise edasikindlustaja osa 284 0
Rahuldamata nouete eraldise edasikindlustaja osa 318 0

Kokku riiklik edasikindlustus 602 0



Eraedasikindlustus

Ettemakstud preemiate eraldise edasikindlustaja osa 461 0
Rahuldamata nouete eraldise edasikindlustaja osa 698 0
Kokku eraedasikindlustus 1159 0
Kokku 1761 0

Lisa 10. Finantsinvesteeringud

Seisuga 31.12.2010 koosnesid AS KredEx Krediidikindlustus finantsinvesteeringud hoiustest krediidiasutustes.

31.12.2010 31.05.2010
Tahtajalised deposiidid 341 000 0
Kokku 341 000 0

Hoiuste intressimadrad olid aruandeperioodil vahemikus 1,00% - 1,15%. Koik deposiidid olid s6lmitud Eesti
kroonides, kuna eurole tleminekuga seoses oli fikseeritud kurss tasemele 15,6466 ja valuutakursiriski varade
hoidmine kroonides tahtajalisel deposiidil sellest tulenevalt ei pohjustanud. Seisuga 31.12.2010 olid koik
tahtajalised deposiidid tdhtajaga kuni 3 kuud.

Lisa 11. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid koosnevad tletddeposiidis olevatest vahenditest pangas. 31.12.2010 seisuga olid
koik rahalised vahendid arvelduskontol Eesti kroonides.

Tuh. kroonides 31.12.2010 31.05.2010
Uled6deposiit pangas 4360 300 000
Kokku 4360 300 000
Lisa 12. Omakapital

31.12.2010 31.05.2010
Aktsiakapital 300 000 000 300 000 000
Aktsiate arv 300 000 300 000
Aktsiate nimivaartus (kroonides) 1000 1000

Vastavalt pohikirjale on aktsiakapitali minimaalseks suuruseks 75 miljonit krooni ja maksimaalseks suuruseks
300 miljonit krooni. Aktsiate nimivaartuseks on 1 000 krooni. Aktisakapitalist kuulub 2/3 ehk 200 000 aktsiat
Eesti Vabariigile, keda esindab Majandus-ja Kommunikatsiooniministeerium ning 1/3 ehk 100 000 aktsiat
Krediidi ja Ekspordi Garanteerimise Sihtasutusele KredEx. Aktsiad on thte liiki nimelised aktsiad. Vastavalt
ariseadustikule annab aktsia aktsiondrile diguse osaleda aktsiondride tldkoosolekul ning kasumi ja ettevotte
|opetamisel allesjaanud vara jaotamisel, samuti muud seaduses sdtestatud ja pohikirjaga ettenahtud oGigused.
Omakapitali reservid koosnevad kohustuslikust reservkapitalist, mis moodustatakse iga-aastasest puhaskasumi
eraldisest ning mille suurus peab olema 1/10 aktsiakapitalist. Vastavalt pohikirjale suunatakse reservkapitali igal
aastal 1/20 ettevotte puhaskasumis. Seisuga 31.12.2010 oli ettevotte kohustuslik reservkapital 0, kuna ettevote
loodi 31.05.2010 ning esimese tegevusaasta tulemus on puhaskahjum.



Lisa 13. Deposiidid edasikindlustusandjatelt

2010
Saldo 01.01.2010 0
Sissemaksed deposiiti 44 278
Teenitud intressitulu investeerimisest 48
Kogutud kindlustuspreemiad riikliku tagatisega lepingutest 641
Komisjonitasu riiklikult edasikindlustajalt -96
Saldo 31.12.2010 44 871
Tehnilised eraldised riiklikust edasikindlustusest 31.12.10
Ettemakstud preemiate eraldise edasikindlustaja osa 284
Rahuldamata nouete eraldise edasikindlustaja osa 318
Kokku tehnilised eraldised riiklikust edasikindlustusest 602
Neto kohustus edasikindlustuse deposiidist 31.12.2010 44 269

Riiklikest eksporditagatistest tulenevate voimalike nouete otsese moju maandamiseks on Ekspordi riikliku
tagamise seaduses ette nahtud seaduse tasandil edasikindlustusandja deposiidi loomine kindlustusandja
juures, kuhu eraldatakse riigi poolt vahendid. Deposiiti kantakse riigi poolt edasikindlustatud riskidele vastav
edasikindlustuspreemia, millest on maha arvatud komisjonitasu, samuti deposiidi vahendite investeerimisest
saadav tulu ja deposiidi arvelt téidetud kohustuste tagasinoudest volgnikelt saadud vahendid.

Lisa 14. Kohustused kindlustuslepingutest

31.12.2010 31.05.2010
Kindlustustehnilised eraldised
Ettemakstud preemiate eraldis 1490 0
Teatatud kahjude eraldis (RBNS) 0 0
Toimunud, kuid teatamata kahjude eraldis (IBNR) 2032 0
Kokku 3522 0

Saldo 31.12.2010 kajastab 2010.a moodustatud kahjueraldisi. Huvitisi aruandperioodil vélja ei makstud.

Lisa 15. Kohustused edasikindlustuslepingutest

31.12.2010 31.05.2010
Kohustus edasikindlustaja ees 738 0
Kokku 738 0

Kohustus kajastab ettevotte kohustust tasuda edasikindlustajale edasikindlustaja osa kogutud
kindlustuspreemiatest, millest on maha arvatud edasikindlustuse komisjonitasu.



Lisa 16. Muud kohustused

31.12.2010 31.05.2010
Kindlustusvatjate ettemaksed 366 0
Edasikindlustuse komisjonitasude muutuse reserv 146 0
Kokku 512 0
Palga-ja puhkusetasude kohustus 355 0
Volad tarnijatele 38 0
Muud kohustused 2 0
Kokku 395 0
Muud kohustused kindlustustegevusest kokku 907 0
Kaibemaksu kohustus 7 0
Tulumaksu kohustus 52 0
Sotsiaalmaksu kohustus 83 0
Maksukohustused kokku 142 0
Kokku 1049 0

Lisa 1/ Finantsvarade ja-kohustuste
oiglane vaartus

Bilansiline véé&rtus Oiglane véértus
Finantsvarad seisuga 31.12.2010

Tahtajalised deposiidid 341 000 341 000
Nouded klientide vastu ja muud nouded 3 550 3 550
Raha ja raha ekvivalendid 4 360 4 360
Finantsvarad kokku 31.12.2010 348 910 348 910
Finantskohustused seisuga 31.12.2010
Muud finantskohustused (vt lisa 16) 395 395
Finantskohustused kokku 31.12.2010 395 395

Ettevotte juhatuse hinnangul ei erine bilansis amortiseeritud soetusmaksumuses kajastatud varade ja kohustuste
vaartused oluliselt nende Giglasest vaartusest seisuga 31.12.2010. Nouded klientidele ja muud noéuded ning
kohustused edasikindlustuslepingutest ja muud kohustused kindlustustegevusest on tavapdrase dritegevuse
kdigus tekkinud ja kuuluvad tasumisele |thiajaliselt, mistottu ei erine nende diglane vaartus juhtkonna hinnangul
bilansilisest vaartusest oluliselt. Need nouded ja kohustused ei kanna intressi.

Lisa 18. Finantsvarad ja-kohustused
kategooriate loikes

31.12.2010 Laenud ja nbuded Finantskohustused Kokku
korrigeeritud soetus-
maksumuses

Tahtajalised deposiidid 341 000 0 341 000

Nouded klientide vastu ja muud nouded 3 550 0 3 550



Raha ja raha ekvivalendid 4 360 0 4 360
Muud finantskohustused (vt lisa 16) 0 395 395
Kokku 348 910 395 349 305

Lisa 19. Kasutusrent

Alates 10.06.2010 on iritud birooruumid aadressil Hobujaama 4. Utirikulud uutes ruumides moodustasid
2010. aastal 110 477 krooni. 2011. aastal planeeritav Gdrikulu lepingu mittekatkestamisel on 227 063 krooni.

Alates 01.06.2010 on kasutusrendile voetud soiduauto. Rendikulu 2010. aastal oli 70 000 krooni koos
kdibemaksuga, rendikulu 2011. a. lepingu mittekatkestamise korral on 120 000 krooni koos kdibemaksuga.

Lisa 20. Tehingud seotud osapooltega

Seotud osapoolteks loetakse:

1. Seltsi aktsiondre (vt lisa 1)

2. Juhatuse ja noukogu likmeid

3. Eespoolt loetletud isikute Iahisugulasi ja nendega seotud ettevotteid
4. Riigiettevotteid

Tehingud juhatuse ja noukogu liikmetega

Juhatuse liikmetele makstud tasud koos sotsiaalmaksuga on aruandeperioodil 1 669 tuhat krooni. Noukogu
liikmete tasud koos sotsiaalmaksuga moodustasid 186 tuhat krooni. Juhatuse liikmetele on seltsi tegevuse
lopetamisel seltsi algatusel ette nahtud kompensatsioon 3 kuupalga ulatuses. Aruandeperioodil antud tasusid
ei makstud.

Muud tehingud seotud osapooltega.

Selts on aruandeperioodil ostnud teenuseid seotud osapooltelt alljdrgnevalt

Ostetud teenused 31.05.2010-31.12.20010
SA KredEx (aktsionér) 3578
Juhatuse likmega seotud ettevote 70
Riigiettevotted 4
Kokku 3 652

Lisaks saabus labi KredExi riiklikku edasikindlustuse deposiiti 44 209 tuhat krooni. Riikliku edasikindlustuse
deposiidi kohta Glevaade lisa 1 punktis 11 ning lisas 13. Nouded ja kohustused aruandeperioodil tehtud
tehingutest seisuga 31.12.2010 olid alljargnevad:

31.12.2010
Nouded
SA KredEx (aktsionar) 49
Eesti Vabariik (aktsionér) 602

Kokku 651



Kohustused

Eesti Vabariik (aktsionér) 44 871
Riigiettevotted 1
Kokku 44 872

Lisa 21. Bilansipdevajdrgsed siindmused

Alates 1jaanuarist 2011 tihines Eesti Vabariik eurotsooniga ja Eesti kroon (EEK) asendus euroga (EUR). Sellest
tulenevalt konverteeris ettevote sellest kuupdevast alates oma raamatupidamisarvestuse eurodesse ning 2011.
aasta ja jargnevaid finantsaruandeid hakatakse koostama eurodes. Vordlusandmed konverteeritakse ametliku
tleminekukursiga 15,6466 EEK/EUR



Juhatuse liikmete allkirjad
2010.a Majandusaasta aruandele

Juhatus on koostanud AS KredEx Krediidikindlustus 31.detsembril 2010 I6ppenud majandusaasta
tegevusaruande ja raamatupidamise aastaaruande.

Meelis Tambla  juhatuse esimees D&I@T\ 18.03.2011
Mariko Rukholm  juhatuse liige %}w_} 18.03.2011
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS KredEx Krediidikindlustus akixiondridele

Oleme auditeerinud lehekillgedel 9 kuni 37 esitatud AS KredEx Krediidikindlustus raamatupidamise
aastaarvannet, mis sisaldab finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2010, koondkasumi aruannet,
omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupiieval 18ppenud majandusaasta
kohta, aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestusp@himdtete kokkuvitet ning muid selgitavaid
lisasid,

Jultkonna kohustus raamatupidamise aastaarnande osas

Juhtkond wastutab raamatupidamise aastaarvande koostamise ja diglase esitamise ecest kooskidlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt ning
sellise sisekontrolli eest, mida juhtkond peab vajalikuks, et v@imaldada pettusest vii veast tuleneva
olulise viifrkajastamiseta raamatupidamise aastaaruande koostamist.,

Vandeaudiitori koluistus

Meie kohustuseks on avaldada oma auditi pdhjal arvamust selle raamatupidamise aastaaruande kohia.
Viisime oma auditi libi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Nende standardite
kohaselt on ndutav, et oleme kooskdlas eetikanduetega ning planeerime ja viime auditi libi omandamaks
pohjendatud kindluse selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne on olulise viidrkajastamiseta.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniditajate ja avalikustatud informatsiooni kohta
auditi tdendusmaterjali hankimiseks vajalike protseduuride libiviimist. Valitud protseduurid séltuvad
vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne vib
sisaldada pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi viirkajastamisi. Mende riskihinnangute tegemisel
vitab vandeaudiitor arvesse sisekontrolli, mis on relevantne majandusiiksuse raamatupidamise
aastaaruande koostamisel ja diglasel kajastamisel, kavandamaks antud tingimustes asjakohaseid
auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamise eesmirgil majandusiiksuse sisekontrolli
tulemuslikkuse kohta. Audit hdlmab samuti juhtkonna poolt kasutatud arvestuspoliitikate asjakohasuse ja
tehtud arvestushinnangute pdhjendatuse ning ka raamatupidamise aastaaruande (ldise esitusviisi
hindamist.

Usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiscks meie
auditiarvamusele.

Arvamns

Meie arvates kajastab Ulalmainitud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas Gigesti Ja diglaselt AS
KredEx Krediidikindlustus finantsseisundit seisuga 31. detsember 2010 ning sellel kuupdeval 1&ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega
nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.

Tallinn, 18. mérts 2011

KPMG Baltics OU
Audiitorettevdtja tegevusloa number 17
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Kahjumi katmise ettepanek

AS KredEx Krediidikindlustus juhatus teeb ettepaneku suunata 31l.detsembril 2010 I6ppenud
majandusaasta puhaskahjum summas 824 tuhat krooni eelmiste perioodide jaotamata kasumi
(-kahjumi) koosseisu.




Tegevusalade loetelu

AS KredEx Krediidikindlustus madgitulu jagunes vastavalt EMTAK klassifikaatoritele alljargnevalt:

Eesti kroonides 31.05.2010-31.12.2010
Kahjukindlustus (EMTAK kood 65121) 4218 501
Kokku 4 218 501



