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TEGEVUSARUANNE 2014

Ettevotte taust ja eesmiargid

20. oktoobril 2009 véeti Eestis vastu pdhjalikult uuendatud ekspordi riikliku tagamise seadus,
mis ndgi ette luua ettevdtluse arenguks vajalike krediidiriske maandavate teenuste
pakkumiseks riigi osalusega krediidikindlustusselts.

AS KredEx Krediidikindlustus asutati 26. novembril 2009. aastal Majandus- ja
Kommunikatsiooniministeeriumi (2/3 aktsiatest) ning Sihtasutus KredEx (1/3 aktsiatest)
poolt. Kindlustusandja tegevusloa taotlus esitati Finantsinspektsioonile 29. jaanuaril 2010
ning see rahuldati 26. mail 2010. Ariregistris registreeriti ettevdte 31. mail 2010.

Kindlustusseltsi lilesandeks on pakkuda krediidikindlustust Eesti ettevtetele, vdimaldades
maandada nii ostjate kommertsriske kui ka ostjate asukohamaa poliitilisi riske.

Tegevuse laiemaks eesmirgiks on tdsta Eesti ettevdtete teadlikkust krediidijuhtimisest,
parandada  kindlustuslahenduste = abil nende finantsstabiilsust ning suurendada
ekspordivdimekust. Konkurentsivdime tdus avaldub krediidikindlustust kasutavatel ettevtetel
vdimes pakkuda ostjatele sobivamaid, paindlikke maksetingimusi. Eesti ettevdtja, kellel
puudub juurdepdds krediidikindlustusele, v3ib olla oluliselt halvemas positsioonis vorreldes
ettevittega, kellel on vdimalik oma krediidiriske efektiivselt maandada. Suurem
ekspordipotentsiaal avaldub seega kahes 18ikes — lisaks miiiigimahtude suurendamisele oma
olemasolevate ostjatega, vdimaldab kindlustus julgemalt miiiia ka tdiesti uutele turgudele ja
uutele partneritele.

AS KredEx Krediidikindlustus jédrgib valdkonna arenguid ja tavasid ning on oma tegevuses
konstruktiivne partner kdigile olulistele turuosalistele nii Eestis kui ka rahvusvaheliselt.
Teenuste pakkumisel ollakse jérjepidev ning ldhtutakse kasumlikkuse printsiibist. Teenuste
kvaliteet, iildine klienditeenindus ja kommunikatsioon peavad tagama teenuseid kasutavate
voi seda plaanivate osapoolte usalduse ja tunnustuse. Teenuste olemus ja iilesehitus peab
kaasa aitama Eesti ettevtete rahvusvahelistele kaubandussuhetele ja
finantseerimisv3imalustele.

EttevStte nSukogu on kolmeliikmeline, selle esimeheks on Andrus Treier (Sihtasutus
KredEx), liikmeteks Kertu Fedotov (Rahandusministeerium) ja Tea Danilov (Majandus- ja
Kommunikatsiooniministeerium). Kindlustusseltsi juhatus on kaheliikmeline ja asus ametisse
2009. aasta 10pus koosseisus juhatuse liige Meelis Tambla ja juhatuse liige Mariko Rukholm.
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Pakutavad kindlustusteenused

KredEx Krediidikindlustuse eesmirk on pakkuda Eesti ettevdtetele kindlustusteenuseid, mis
vdimaldavad maandada ostu-miitigi tehingutega seotud krediidiriske. Miilies toodangut voi
osutades teenust on ettev3tjal alati risk, et ostja ei ole suuteline kokkulepitud tihtajal osutatud
teenuse v3i saadetud kauba eest maksma. Ostja tasumata ndue peidab endas ettevstte
finantspositsiooni ohustavat riski, mille realiseerumine v3ib panna 166gi alla ettevdtte oma
likviidsuse.

Ostjatele antud krediitide kindlustamine aitab:

o cdukamalt ja julgemalt miiiia
¢ saada paremaid finantseerimistingimusi
o tihedas konkurentsis paremini ldbi liiiia.

Liihiajaliste tehingute krediidikindlustus

Liihiajaliste tehingute krediidikindlustus sobib ettevStetele, mis tegelevad enamasti kaupade
ja teenuste miiligiga, mille eest ostjale pakutav maksetidhtaeg ei iileta 24 kuud (tavapirane
siiski 1-3 kuud). Kindlustuskate tagab miiiijale lackumised ostjale krediiti miitidud kauba eest
ostja makseraskuste korral. Makseraskuse p&hjus vGib olla erinev - pankrot, ajutine
likviidsusprobleem, v3i ostja asukoha riigis aset leidnud poliitiline stindmus. See sobib nii
eksportivatele ettev3tetele kui ka ettev3tetele, kelle ostjad asuvad koduturul.

Pikaajaliste tehingute krediidikindlustus

Pikaajalist krediidikindlustust kasutatakse eksporditehingute puhul, kus maksetéhtajad on
pikemad, kui 24 kuud. Tavapiraselt on tegemist kapitalikaupade miiligiga, kusjuures tehingud
vdivad jaotuda etappidesse ja kaasatud vdivad olla erinevad tehingu finantseerijad. Pikaajaline
krediidikindlustus p&hineb riiklikul tagatisel ja tagatavad tehingud peavad vastama Euroopa
Liidu ja OECD sellekohastele piirangutele.

e Tarnijakrediidi kindlustus

Tarnijakrediit tdhendab, et Eesti eksportija miilib oma kaupu vilisostjale krediiditingimustel,
s.t. vilisostja tasub kaupade eest osamaksetena kokkulepitud perioodi (nt. kahe v3i rohkema
aasta) jooksul. Nimetatud kindlustusega tagatakse tarnijale osamaksete mittetasumise risk,
mis tuleneb vilisostja pankrotistumisest v3i ostja asukohariigi poliitilistest siindmustest.
Tarnijakrediidi kindlustuse puhul jBustub kindlustuskate hetkest, mil tarnijal tekib
kommertslepingu alusel Sigus maksele. Enamikul juhtudest on selleks kuupédev, mil tarnija
ldhetab kaubad vilisostjale.
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Kui kommertsriski realiseerumise tagajérjel (nt. pankrot) ei tasu vilisostja tidhtaegselt
osamakset ega intressi, on eksportijal vdimalus saada kindlustusandjalt kindlustushiivitist
kindlustuskatte (kuni 90%) ulatuses ostja poolt tasumisele kuuluvast summast. Kui tarnija ei
saa osamakset ostja asukohariigis esinevate poliitiliste siindmuste tdttu, hiivitatakse
eksportijale kuni 100% ostja poolt tasumisele kuuluvast summast.

e Ostjakrediidi kindlustus

Ostjakrediidi puhul on tehingusse kaasatud pank, mis annab ostjale vdi ostja pangale laenu.
Laen viljastatakse laenulepingu alusel ja ostjakrediidikindlustus kindlustab pangale laenu
mittetagastamise riski tulenevalt vilisostja pankrotistumisest v3i ostja asukohariigi
poliitilistest siindmustest.

Investeeringukindlustus

Investeeringukindlustus  kaitseb Eesti ettevdtteid ning neid finantseerivaid panku
vilisriikidesse tehtavate otseinvesteeringutega kaasnevate poliitiliste  riskide eest.
Kindlustusega saab tildjuhul kindlustada tehtavaid otseinvesteeringuid uude ettevdttesse vi
lébi osaluse omandamise juba olemasolevas ettevdttes. Soovi korral vdib investor lisaks
esialgsele investeeringule kindlustada ka niiteks tulevikus oodatavad dividendimaksed.
Lisaks on vdimalik kindlustada poliitilise riski vastu kesk- ja pikaajalisi omanikelaene,
pangalaene ja laenugarantiisid.

Majanduskeskkond

Eesti majandus kasvas 2014. aastal 1,8% ning kasvu mootoriks olid pdhiliselt eratarbimine ja
aasta teisel poolel kiirenenud ekspordi kasv. Sisendudlusel pdhineva majanduskasvu
mootoriks olid majapidamiste sissetulekute kasv ja iilimadal hinnakasv, mille peamiseks
pShjuseks oli energia odavnemine. Majanduskasvu panustasid 2014. aastal enim to6tlev
to0stus ning jaekaubandus, mis kasvas reaalpalga kiire kasvu ning tarbijate paranenud
kindlustunde toel. Olulise panuse majanduskasvu andsid ka kidibemaksu ja aktsiisilackumise
kasv. Suurimad tagasilodgid on olnud transpordi- ja ehitussektoris, mis olid languses juba
teist aastat jérjest.

Euroala majanduskasv aeglustus 2014. aasta esimesel poolel kesise vilis- ja sisendudluse
t3ttu. Eestit mojutasid 2014, aastal enim peamiste kaubanduspartnerite — Rootsi, Soome ja
Liti majandused. Rootsi oodatav majanduskasv on Swedbanki andmetel 2014. aastal 1,9% ja
2015. aastal 2,2%, Soomel vastavalt -0,3% ja 0,0% ning Létis 2,4% ja 1,9%.

Statistikaameti andmetel eksporditi 2014. aastal kaupu jooksevhindades 12,1 miljardi euro
védrtuses ja imporditi 13,7 miljardi euro eest. Kaubavahetuse puudujdidk oli 1,6 miljardit
eurot, mis oli 126 miljonit eurot suurem kui 2013. aastal. Statistikaameti andmete! vihenes
Eesti eksport 2014. aastal eelmise aastaga vorreldes 2% ja import 1,0%. 2014. aastal oli
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Euroopa Liidu riikide osatéhtsus ekspordis 72% ja impordis 83%. Suurim iilejddk tekkis
kaubavahetusest Rootsi ja Norraga, suurim puudujdsk Saksamaa ja Poolaga. Peamised
viliskaubanduspartnerid olid Rootsi (18,0% koguekspordist), Soome (15,0%), Léti (11,0%)
ning peamised ekspordiartiklid elektriseadmed, puit ja puidutooted ning mineraalsed tooted.
Enim vihenes eksport Venemaale (216 miljoni euro vdrra), Soome (138 miljoni euro v&rra) ja
Leetu (81 miljoni euro vorra). Kaubagruppidest avaldas 2014. aastal md&ju pdhiliselt
transpordivahendite ja keemiatddstuse tooraine ning toodete viljaveo kahanemine.

Ettevtete majandustulemused ndrgenesid 2014. aasta III kvartalis v3rreldes eelmise aastaga,
kuid vaatamata sellele on ettevdtete finantsseis hea. Miitigitulu langes 2014. aasta kolme
esimese kvartali tulemustele tuginedes 2% ning oli 12,6 miljardit eurot. Miiligitulu
vihenemist p&hjustas peamiselt hulgikaubandus, tS6tleva toostuse ettevdtete miitigitulu
suurenes. Ettevdtlussektori kogukasum oli III kvartalis 859 miljonit eurot ning see vdhenes
7% eelmise aastaga vdrreldes. Negatiivselt mdjutasid kasumit enim ehitus- ja
hulgikaubandusettevdtted ning to6tlev t66stus. Kulude tSusu oluliseks pdhjuseks oli
t66jdukulude tdus. Vaatamata ndrgenenud majandustulemustele jdid Krediidiinfo andmetel
2014. aastal ettevdtete v3lad nii dripartnerite kui riigi ees 2013. aasta tasemele ja Krediidiinfo
negatiivse krediidireitinguga ettevotete (maksejduetuse tekkimise tdendosus suurem kui 5,0%)
osakaal on aasta alguse tasemel (ca 11%). Maksejbetuse tekkimise riskid on suurimad
jargmistel tegevusaladel - majutus ja toitlustus (negatiivse krediidireitinguga ettevstete
osakaal 19,6%), ehitus (13,8%), méetddstus- ja todtlev to6stus (13,9%). Maksehdirete summa
alusel on probleemsemad sektorid kinnisvara (osakaal 54,7%) ja veondus ja laondus (18,1%).
Intrum Justitia poolt Idbi viidud kiisitluse tulemusel kandsid Eesti ettevotted eelmisel aastal
lootusetute v8lgnevustena maha ligikaudu 2,9% laeckumata arvetest (eelmisel aastal 3%).
Euroopas on néitaja 3,1% (eelmine aasta 3%) ja Litis 5,3%.

Eesti kahjukindlustuse alaliigi - rahalise kaotuse kindlustuse - maksete kogumaht oli 2014.
aastal 8 miljonit eurot, aastaga kasvas maksete kogumaht 20%. Kindlustusnduete
viljamaksete arv kasvas 2014. aastal 1,1 miljoni euroni v&rreldes 1,6 miljoni euroga 2013.
aastal (kahanemine ca 30%).

Olulisemad siindmused ja tegevused

Maddunud aastal jitkus AS KredEx Krediidikindlustus mahtude kasv, riskiportfell ehk
kehtivate kindlustuslimiitide summa kasvas aastaga ligi 25%, joudes 196 miljoni euroni.
Kindlustuslepinguid s8lmiti 93 Eesti ettevdttega, mille lepingutega kindlustatud kéive 2014,
aastal moodustas kokku ligikaudu 481 miljonit eurot.

Riskiportfellist moodustasid aasta 13pul kodumaiste ostjate suhtes kindlustatud krediidiriskid
30% ehk 58,9 mln eurot. Riiklike tagatistega kindlustatud krediidiriskide maht oli 19,6 mln
eurot ehk 10% kogu riskiportfellist ja hdlmas kindlustatud ostjaid Euroopa Liidust véljaspool
asuvates riikides.
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Aasta jooksul tegeleti aktiivselt krediidikindlustuse alase teadlikkuse tdstmisega eksportivate
ettevOtete hulgas. Selleks korraldati erinevaid infopievi, kiilastati ettevdtteid ja esineti
cttekannete ning teenuste tutvustustega finantsseminaridel. Olulisteks ettevdtmisteks olid ka
kliendihaldustarkvara tdiendamisega seotud projektid, kusjuures peatihelepanu oli
kindlustuslepingute haldamisel, riskide juhtimisel ja finantsarvestuse funktsionaalsusel.

tuhandetes eurodes 2014 2013
Kogutud kindlustusmaksed 2 005 1 669
Tulud kindlustusmaksetest netona
edasikindlustusest 852 829
Neto kindlustustehnilised eraldised 396 341
Puhaskasum 371 198
Bruto kulusuhe 38,6% 38,6%
Neto kulusuhe 62,0% 59,1%
Neto kahjusuhe 46,5% 41,1%
31.12.2014 31.12.2013
Finantsvarad 35 694 34 647
Bilansimaht 37431 36 163
Omakapital 20 165 19 794
Bruto teenitud preemiad brutopreemiad + ettemakstud preemiate eraldise muutus
Bruto kulusuhe (s6lmimiskulud+administratiivkulud) / bruto teenitud
preemiad
Neto kulusuhe (s0lmimiskulud+administratiivkulud-edasikindlustuse

komisjonitasud) / neto teenitud preemiad

Neto kahjusuhe esinenud kahjunduded neto edasikindlustusest / tulu
kindlustusmaksetest netona edasikindlustusest

Finantstulemused

2014. aastal kogutud brutopreemiad kokku ulatusid 2,0 mln euroni. Netopreemiaks peale
edasikindlustust kujunes 0,9 mln eurot. Investeeringutelt teeniti tulu 0,4 mln eurot, millest
65,5 tuh eurot suunati riikliku edasikindlustuse deposiiti. Muud tegevustulud ulatusid 0,4 min
euroni.

Aruandeperioodil esines seitse kahjuviljamakset. Kahjudega seotud otsesed ja kaudsed kulud
moodustasid kokku 0,4 mln eurot. Tegevuskulud moodustasid 0,8 min eurot.
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Tegevuskuludest 0,2 min eurot oli seotud kindlustuslepingute sdlmimisega. SSlmimiskulude
suhe brutopreemiatesse moodustas 11,4%. Neto kulude suhe preemiatesse moodustas 62,0%

Kokkuvdttes 18petati aasta 0,4 mln euro suuruse kasumiga.

Ettevdtte finantsvarad moodustasid 31.12.2014. aasta seisuga 35,7 mln eurot. Vahendid olid
57,6% ulatuses paigutatud fikseeritud intressiga tihtajalistesse deposiitidesse ning tilejadnud
vBlakirjadesse, mida kajastatakse Jiglases védrtuses muutusega ldbi kasumi/kahjumi.
Omakapital oli aasta I3pu seisuga 20,2 mln eurot ning bilansimaht 37,4 mln eurot.

Personal

2014. aasta 18pu seisuga todtas AS-s KredEx Krediidikindlustuses kokku 8 inimest.
To6jdukulud 2014. aastal moodustasid kokku 325,9 tuh eurot.

Suunad aastaks 2015

2015. aastal jatkub kindlustusseltsi teenuste pakkumise laiendamine. Jatkuvalt p&oratakse
tihelepanu ettevstjate teadlikkuse tdstmisele ja krediidikindlustuse sihtriikide laiendamisele.
Organisatsioonis arendatakse todtajate oskusi erinevates krediidikindlustusega seonduvates
funktsioonides, nii krediidianaliiiisi, kliendisuhete haldamise, kahjukisitluse ja iildise riskide
juhtimise osas.

Ariliseks eesmirgiks on suurendada krediidikindlustuse #rimahte, siilitades samal ajal
riskiportfelli tildine kvaliteet. Ndudluse kasv tuleneb laienevast eksporditegevusest ja
ettevdtete teadlikkuse kasvust ekspordiga seonduvate krediidiriskide maandamisel.
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HEA UHINGUJUHTIMISE TAVA ARUANNE 2014

Tulenevalt riigivaraseaduse § 88 15ike 1 punktist 10 ja AS-i KredEx Krediidikindlustus
pdhikirja punktist 5.2.3 on AS-il KredEx Krediidikindlustus kohustus rakendada #ritthingu
juhtimisel Hea Uhingujuhtimise Tava ning kirjeldada selle jérgimist iihingujuhtimise
aruandes.

AS KredEx Krediidikindlustus jdrgib iildjuhul Hea Uhingujuhtimise Tava p&himdtteid.
Viheseid erandeid on kidesolevas aruandes kitjeldatud koos mittejirgimise pdhjuse
dranditamisega.

Uldkoosolek

AS-i KredEx Krediidikindlustus p&hikirja punkti 3.2.2 kohaselt toimub aktsionéride korraline
tildkoosolek tiks kord aastas nelja kuu jooksul aktsiaseltsi majandusaasta I5ppemisest arvates.
Pohikirja punkti 3.2.3 kohaselt toimub erakorraline koosolek #riseadustikus ja teistes
digusaktides ettendhtud korras ja juhtudel,

AS-i KredEx Krediidikindlustus aktsiondrid 2014. aastal olid Eesti Vabariik ja SA KredEx.
Aktsioniridele oli tagatud vdrdne digus osaleda iildkoosolekul, v3tta sdna pHevakorras
esitatud teemadel ning esitada pdhjendatud kiisimusi ja teha ettepanekuid. AS-i KredEx
Krediidikindlustus p&hikirja kohaselt ei ole aktsiatele antud selliseid digusi, mis tooks kaasa
aktsiondride ebavdrdse kohtlemise hidletamisel.

2014. a toimus tiks korraline aktsiondride iildkoosolek, millel osalesid kdik aktsiondrid.
Korralisel tildkoosolekul kinnitati AS-i KredEx Krediidikindlustus majandusaasta aruanne ja
otsustati méddunud majandusaasta kasum suunata osaliselt eelmiste perioodide jaotamata
kasumi koosseisu ning osaliselt kohustuslikku reservi. Kasumi jaotamist arutati tildkoosolekul
eraldi teemana ja selle kohta vdeti vastu eraldi otsus. Korralisel iildkoosolekul kinnitati ka
aktsiaseltsi omaniku ootused ning nimetati aktsiaseltsi 2014.a. audiitoriks KPMG Baltics OU.

2014. a toimus kaks erakorralist aktsiondride {ildkoosolekut (novembris ja detsembris), millest
esimesel pikendati ndukogu litkkmete Andrus Treieri ja Kertu Fedotovi ametiaega jirgmiseks
viieaastaseks perioodiks. Teisel erakorralisel iildkoosolekul médrasid aktsiondrid, et
aktsiaseltsil tuleb vilja to6tada sisemine regulatsioon tSdtajate korruptsiooniohu ennetamiseks
ning asuda rakendama praktikat, mille kohaselt teostab vilisaudiitor kord aastas
majandusaasta aruande koostamise kidigus seltsi ndukogu ja juhatuse liikmete #rihuvide
kontrolli ning kontrolli tulemused esitatakse osaluse valitsemist teostavale ministrile. Otsus
on pohjendatud, kuivdrd AS KredEx Krediidikindlustus on konkurentsiseaduse mdttes avalik
ettevdtja, kellele kehtivad korruptsioonivastase seaduse § 3 lg 3 sitestatud kohustused.
Viirib mirkimist, et ndutav siseregulatsioon oli aktsiaseltsis osaliselt kehtestatud juba 2010,
aastal ning seda ajakohastati 2014. aasta alguses. Pérast iildkoosoleku poolt viimatinimetatud
otsuse tegemist on sise-eeskirju mdnevdrra veel tidiendatud.



AS KredEx Krediidikindlustus
Majandusaasta aruanne 2014

Uldkoosolekute ldbiviimisel lihtus AS KredEx Krediidikindlustus Hea Uhingujuhtimise
Tavas kirjeldatud phimdtetest. Hea Uhingujuhtimise Tavast kalduti k&rvale vaid
tildkoosoleku kokkukutsumise kohta teabe avaldamist puudutavate sitete osas. Nimelt ndeb
Hea Uhingujuhtimise Tava muuhulgas ette iildkoosoleku kokkukutsumise teate, tildkoosoleku
paevakorraga seotud olulise teabe ja aktsiondride poolt iildkoosoleku pdevakorras olevate
teemade kohta tehtud ettepanekute avaldamise ettevtte veebilehel. Arvestades asjaolu, et AS-
il KredEx Krediidikindlustus on aktsiondre vaid kaks ning teabe edastamine aktsiaseltsi ja
aktsiondride vahel toimib tdrgete ja viivitusteta, ei ole iildkoosoleku kokkukutsumisega seotud
teabe avaldamine veebilehel vajalik ega otstarbekas. Hea Uhingujuhtimise Tava seesugune
n&ue on kehtestatud silmas pidades laia aktsiondride ringiga éritthinguid.

Noéukogu

Vastavuses AS-i KredEx Krediidikindlustus phikirja punktiga 3.3.2 koosneb n&ukogu
kolmest liikmest. 2014. aastal osalesid AS-i KredEx Krediidikindlustus ndukogu koosseisus
Andrus Treier (SA KredEx), Tea Danilov (Majandus- ning Kommunikatsiooniministeerium)
ning Kertu Fedotov (Rahandusministeerium).

Noukogu pidevus on médratletud ettevtte pdhikirjas. Ndukogu planeerib ettevdtte tegevust
ja korraldab ettevdite juhtimist ning teostab jirelevalvet juhatuse tegevuse tile. Noukogul on
Sigusaktides ettendhtud &igused ja kohustused. Noukogu osaleb ettevotte tegevuse
planeerimise ja juhtimise korraldamisel ning otsustab igapéevase majandustegevuse raamest
viljuvate tehingute tegemise. Ndukogu kinnitab ettevitte aastaeelarve.

Noukogu peamiseks tédvormiks on koosolek. Noukogu koosolekud toimuvad AS-i KredEx
Krediidikindlustus pdhikirja punkti 3.3.5 kohaselt vastavalt vajadusele, kuid mitte harvem kui
itks kord kolme kuu jooksul. Pdhikirja punkti 3.3.7 kohaselt v3ib ndukogu otsuseid vastu
vBtta ka koosolekut kokku kutsumata, kui otsuse poolt hidletavad kirjalikult k&ik ndukogu
liikmed. Nimetatud moel otsuste vastuvdtmise korda reguleerib tdpsemalt iildkoosoleku poolt
kehtestatud ndukogu té6kord.

2014. aastal on ndukogu koosolekud toimunud kaheksal korral ning seitsmeteistklimnel korral
on ndukogu otsuseid vastu v&tnud koosolekut kokku kutsumata, jargides kirjaliku hddletamise
reglementi.

Vastavalt AS-i KredEx Krediidikindlustus pdhikirja p 3.6.1 on ndukogu moodustanud
auditikomitee, mis on ndukogule nduandev organ audiitorkontrolli, riskijuhtimise,
sisekontrolli ja -auditeerimise, jérelevalve teostamise ja eelarve koostamise valdkonnas ning
tegevuse seaduslikkuse osas. Auditikomitee eesmirk on tagada aktsiaseltsi auditialase
tegevuse vastavus ettevotte eesmirkidele, s3ltumatus ja to6 kvaliteet; teostada jirelvalvet;
anda ndukogule ilevaateid ning vajadusel teha ettepanekuid juhtimise ja jirelevalve
tdhustamiseks. Auditikomitee liikkmeteks olid 2014. aastal Kertu Fedotov (esimehena),
Andrus Treier ja Tea Danilov. Auditikomitee ldhtub nSukogu poolt kehtestatud auditikomitee
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tookorrast. Erinevalt Hea Uhingujuhtimise Tavast ei ole auditikomitee asutamisel avaldatud
ettevitte veebilehel andmeid auditikomitee olemasolu, iilesannete, koosseisu ja koha kohta
organisatsioonis, kuivdrd auditikomitee tegevusse puutuv informatsioon on ettevdtte muudele
organitele kittesaadav ka ilma veebis avaldamiseta.

Noukogu liikmete tasustamisel ldhtutakse rahandusministri méadrusest ,,Riigi osalusega
dritthingu ja sihtasutuse ndukogu liikkmete tasustamise kord ja tasude piirmé#drad” ning
tildkoosoleku poolt kehtestatud korrast, mis reguleerib ndukogu liikmete tasustamist ja
nendele makstavate tasude piirméddrade kehtestamist. AS-i KredEx Krediidikindlustus
pdhikirja punkti 3.3.12 kohaselt midratakse ndukogu liikkmetele vBrdne tasu. Noukogu
esimehele vdidakse médrata suurem tasu. Noukogu liikkmele tasu arvestamisel arvestatakse
tema osalemist ndukogu koosolekutel ja ndukogu organi tegevuses. Ndukogu liikmetele, kes
noéukogu otsuste vastuvdtmisel ei osalenud, ndukogu koosoleku toimumise kuu eest tasu ei
maksta. Noukogu esimehele vib peatada tasu maksmise v6i vdhendada tasu digusaktides
satestatud tingimustel ja korras. 2014. a oli nSukogu liikmele méératud ja makstud pdhitasu
suuruseks 177,35 eurot kuus ja ndukogu esimehe pdhitasu suuruseks 295,59 eurot kuus. 2014,
aastal ndukogu liikmetele lisatasusid ega tdiendavaid tasusid ei makstud. Ettevtte pdhikirja
kohaselt ei maksta ndukogu liikme tagasikutsumisel hiivitist.

Noukogu liikkmed vildivad huvide konflikti tekkimist oma tegevuses, ei kasuta ettevdttele
tehtud d&rilisi pakkumisi isiklikes huvides ning ldhtuvad oma tegevuses ettevdtte ja
aktsiondride huvidest. Huvide konflikti viltimist reguleerib ndukogu poolt kehtestatud
»Kindlustusandja huvide ning kindlustusandja juhtide ja td6tajate isiklike majanduslike
huvide konfliktide viltimise kord*, mille redaktsioon 2014, aastal ajakohastati. 2014. aastal
ndukogu liikmete tegevusega seoses huvide konflikte ei ilmnenud. Noukogu liikmed peavad
rangelt kinni konkurentsikeelust ega osale ettevdtluses aktsiaseltsiga samal tegevusalal,

Juhatus

AS-i  KredEx Krediidikindlustus juhatus esindab ja juhib ettevdtte igapéevast
majandustegevust iseseisvalt, koosk3las digusaktides sétestatud nduetega. Juhatus tegutseb
majanduslikult kdige otstarbekamal viisil, et tagada ettevdtte jatkusuutlik areng vastavalt
seatud eemirkidele ja strateegiale. Juhatus tagab kehtivate digusaktide tditmise dritihingu
poolt ning riskijuhtimise ja sisekontrolli toimimise.

AS-i KredEx Krediidikindlustus juhatus koosnes 2014, aastal kahest litkmest, Kkelle
toolilesanded ja vastutus on Kkirjeldatud juhatuse likkme ja ettevdtte vahelises lepingus.
Juhatuse liige Meelis Tambla vastutab ettevStte ild-  ja finantsjuhtimise, samuti
riskijuhtimise, sisekontrolli, hinnakujunduse, investeerimistegevuse ning talitluspidevuse eest.
Juhatuse litkme Mariko Rukholmi vastutusalas on teenuste arenduse, kindlustuslepingute
sdlmimise, miliigi ning kliendisuhetega seonduv. Ariiihingut v3ib k&igis Sigustoimingutes
esindada iga juhatuse liige. AS-i KredEx Krediidikindlustus pShikirja punkti 3.4.2 kohaselt
voib juhatusse kuuluda 2 kuni 5 liiget ning pdhikirja punkti 3.4.3 kohaselt valitakse juhatuse
esimees juhul, kui juhatuse liikmeid on enam kui kaks.
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AS-i KredEx Krediidikindlustus juhatuse liikkmed ei kuulu rohkem kui kahe d#riiihingu
juhatusse ega tiida teistes 4ritihingutes ndukogu esimehe iilesandeid.

AS-i KredEx Krediidkindlustus p&hikirja punkti 3.4.9 kohaselt v3ib juhatuse liikmele tasu
maksta iiksnes temaga sdImitud juhatuse liikkme lepingu alusel. Juhatuse liikmele vdib maksta
tijendavat tasu, arvestades tema t66 tulemuslikkust. Tdiendava tasu suurus peab olema
pohjendatud, kusjuures arvestama peab aktsiaseltsile seatud eesmirkide tditmist ning
aktsiaseltsi loodud lisandviirtust ja turupositsiooni. Majandusaasta jooksul makstava
tdiendava tasu suurus kokku ei vdi iiletada juhatuse liikmele eelmisel majandusaastal makstud
neljakordset keskmist kuutasu. Lahkumishiivist v8ib juhatuse liikkmele maksta vaid juhul, kui
ta kutsutakse tagasi ndukogu algatusel enne juhatuse litkme volituste I5ppemist.
Lahkumishiivitist ei v0i maksta rohkem kui juhatuse liikkme tagasikutsumise ajal kehtiva
kolme kuu tasu ulatuses.

AS-i KredEx Krediidikindlustus juhatuse liikmete tasumédrad on kindlaks méératud ettevstte
ndukogu poolt ning nendes on juhatuse liikmetega kokku lepitud ettevotte ja juhatuse liikkmete
vahel sdlmitud lepingutes. Juhatuse liikmete tasu koosneb fikseeritud tasust, mille médrab
ndukogu, ja tulemustasust, mida makstakse kokkulepitud majandustulemuste ja pikaajaliste
eesmirkide saavutamise eest. Eesmirgid on nii kvalitatiivsed (klientide rahulolu, teenuste
turuletoomine, riskide hajutatus vms) kui ka konkreetsete majandusniitajatega seotud
(kasumlikkus, madal kahjusus, tegevuskulude tase vms). Tulemustasusid ei v&i siduda
lithiajaliste eesmirkidega ja k&rgendatud riskide v&tmisega. Tulemustasu arvestatakse bruto
kuutdstasu kordsetes (0-1 osaliselt alla ootuste; 1-2 vdga hea; 2-3 suurepédrane; 3-4
erakordne). 2014. aastal maksti juhatuse liikme tasusid koos sotsiaalmaksuga kokku summas
151 101 eurot. T4diendavaid tasusid maksti juhatuse liikkmetele 3 kuu pdhitasu ulatuses.

2014. aastal tehti tehinguid ettevdtte ja juhatuse liitkmega seotud #riithingu vahel 8 052 euro
vidrtuses. Tehingu esemeks oli autorent ettevdttele. Tehingu tegemise otsustas ja tehingu
tingimused mééras ndukogu.

Juhatuse litkkmed ei tegutse ettev3tluses &ritihinguga samal tegevusalal ega tegele muude
tooiilesannetega juhatuse lilkkme kohustuste tditmise korval. Juhatuse litkmed ldhtuvad
ndukogu poolt kehtestatud Kindlustusandja huvide ning kindlustusandja juhtide ja to&tajate
isiklike majanduslike huvide konfliktide valtimise korrast. 2014. aastal juhatuse liikkmete
tegevusega seoses huvide konflikte ei ilmnenud.

Teabe avaldamine

EttevSte kohtleb aktsionidre teabe avaldamisel vOrdselt. Nagu tilal mainitud, ei kasutata
aktsioniridele teabe edastamiseks ettevdtte veebilehte, kuna é&rilthingul on vaid kaks
aktsiondri, keda teavitatakse olulistest asjaoludest, sh tldkoosolekute toimumisest,
pievakorrast ja muust iildkoosolekut puudutavast otse. Veebilehel ei ole avaldatud dritihingu
pdhikirja, kuivdrd tegemist on driregistrist avalikult kéttesaadava dokumendiga. Veebilehel ei
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ole seni avaldatud andmeid auditikomitee kohta pShjusel, et info auditikomitee koosseisu ja
lilesannete kohta on aktsiaseltsi organitele otse teatavaks tehtud.

AS KredEx Krediidikindlustus avaldab oma veebilehel majandusaasta aruande, vahearuanded
(kasumiaruanne, bilanss, rahavoogude aruanne), juhatuse koosseisu ning juhatuse liikmete
kontaktandmed. Majandusaasta aruande avalikustamise 1&bi avalikustatakse andmed ka teiste
juhtorganite ning audiitori kohta.

Finantsaruandlus ja auditeerimine

AS KredEx Krediidikindlustus koostab finantsaruanded vastavalt Euroopa Liidus kehtivatele
rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele ning kehtivatele digusaktidele.

2014. majandusaasta aruannet kontrollivad audiitor ja ndukogu. 2014. aasta majandusaasta
audiitoriks on nimetatud audiitorfirma KPMG Baltics OU.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE 2014

KOONDKASUMIARUANNE
Eurodes

Lisa 2014 2013
Tulud kindlustusmaksetest, netona edasikindlustusest
Brutopreemiad 3 2 005 157 1 669 404
Edasikindlustaja osa brutopreemiatest 3 -1 134 653 -928 415
Muutus ettemakstud preemiate eraldises 3 -36 900 176 200
Edasikindlustaja osa ettemakstud preemiate eraldise muutusest 3 18 450 -88 100
Tulud kindlustusmaksetest kokku 852 054 829 089
Muud tulud
Tulu investeeringutest 4 303 785 129 569
Muud tegevustulud 5 370 445 292 442
Muud tulud kokku 674 230 422 011
TULUD KOKKU 1526 284 1251100
Eraldised kindlustustegevusest, netona edasikindlustusest
Kindlustushiivitised ja kahjukésitluskulud 6 -619214 -791 470
Edasikindlustuse osa kindlustushtivitistes ja
kahjukésitluskuludes 6 222 870 450 492
Eraldised kindlustustegevusest netona kokku -396 344 -340 978
Tegevuskulud
Kindlustuslepingute s6lmimiskulud 7 -229 228 -228 882
Administratiivkulud 7 -530 066 -483 327
Tegevuskulud kokku -759 294 =712 209
KULUD KOKKU -1 155 638 -1 053 187
ARUANDEAASTA KASUM (-KAHJUM) 370 646 197 913
MUU KOONDKASUM (-KAHJUM) 0 0
ARUANDEAASTA PUHASKASUM (-KAHJUM) 370 646 197 913

Lehekiilgedel 18-51 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Lisa 31.12.2014 31.12.2013
VARAD
Materiaalne pShivara 8 481 4562
Immateriaalne pdhivara 9 3179 6 389
Muud nduded 10 2 149 465
Viitlaekumised ja ettemakstud perioodide
kulud 10 180 903 163 298
Nouded kindlustustegevusest 10 201 901 114 629
Nouded edasikindlustuslepingutest 10,15 1348 172 1225 831
Finantsinvesteeringud 11 34 427 150 34 400 640
Raha ja raha ekvivalendid 12 1266 792 246 725
VARAD KOKKU 37 430 727 36 162 539
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Aktsiakapital 13 19 173 600 19 173 600
Kohustuslik reservkapital 13 33676 23 780
Tasandusreserv 13 3224 0
Jaotamata kasum (-kahjum) 954 539 597 013
Omakapital kokku 20 165 039 19 794 393
Deposiidid edasikindlustusandjatelt 14 14 169 967 13 723 439
Kohustused kindlustuslepingutest 15 2 696 344 2340323
Kohustused edasikindlustuslepingutest 16 0 97 000
Muud kohustused kindlustustegevusest 17 399 377 207 384
Kohustused kokku 17 265 688 16 368 146
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 37 430 727 36 162 539

Lehekiilgedel 18-51 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

15



RABAVOOGUDE ARUANNE
Eurodes

AS KredEx Krediidikindlustus
Majandusaasta aruanne 2014

Lisa 2014 2013
Rahavood iritegevusest
Laekunud kindlustusmaksetest 2 085 321 1 738 267
Laekunud muust tegevusest 107 623 89 340
Laekunud vahendid riiklikusse edasikindlustaja
deposiiti 0 52183
Tasutud edasikindlustusmaksed -447 395 -424 139
Makstud tegevuskulud =707 901 -724 579
Viljamakstud kahjud ja kahjukésitluskulud -289 735 -207 111
Investeeritud fikseeritud tulumééraga vaartpaberitesse -7204 276 -6 735 920
Laekunud fikseeritud tuluméadraga véértpaberite
miiligist 743 962 0
Investeeritud téhtajalistesse hoiustesse -42 120 000  -68 926 597
Laekunud téhtajalistest hoiustest 48 497 000 74 745 597
Laekunud intressid 355 467 362 174
Rahavood dritegevusest kokku 1 020 066 -30 785
RAHAVOOD KOKKU 1020 066 -30 785
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 246 725 277 510
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 1&pus 12 1266 791 246 725
Muutus raha-ja pangakontode jiikides 1 020 066 -30 785

Lehekiilgedel 18-51 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

Eurodes
Kohustuslik Tasandus- Jaotamata

Aktsiakapital reservkapital reserv kasum Kokku
Seisuga 31.12.2012 19 173 600 15976 0 406 904 19 596 480
Aruandeperioodi koondkasum 0 0 0 197 913 197 913
Reservkapitali muutus 0 7 804 0 ~7 804 0
Seisuga 31.12.2013 19 173 600 23 780 0 597013 19 794 393
Aruandeperioodi koondkasum 0 0 0 370 646 370 646

Reservkapitali muutus 0 9 896 0 -9 896 0
Tasandusreserv 0 0 3224 -3 224 0
Fondiemissioon 0 0 0 0 0
Seisuga 31.12.2014 19 173 600 33676 3224 954 539 20165039

Lisateave omakapitali kohta on esitatud raamatupidamise aastaaruande lisas 13.

Lehekiilgedel 18-51 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

Lisa 1. Aastaaruande koostamise pohimdtted ja printsiibid

AS KredEx Krediidikindlustus, asukohaga Hobujaama 4, Tallinn, on Eesti Vabariigis
registreeritud kahjukindlustusselts. Ettevdtte aktsiatest kuulub 2/3 Eesti Vabariigile, keda
esindab Majandus- ja Kommunikatsiooniministeerium ning 1/3 Sihtasutusele KredEx.
Pohitegevusalaks on kahjukindlustusteenuse osutamine. Ainsaks kindlustusliigiks on
krediidikindlustus.

Juhatus kiitis raamatupidamise aastaaruande avalikustamise heaks 21.mértsil 2014. Eesti
Vabariigi Ariseadustiku nduete kohaselt kinnitatakse juhatuse koostatud ja ndukogu poolt
heaks kiidetud majandusaasta aruanne, mis sisaldab ka raamatupidamise aastaaruannet,
aktsiondride ildkoosolekul. Aktsiondridel on digus juhatuse koostatud ja esitatud
majandusaasta aruanne jitta kinnitamata ning nduda uue aruande koostamist.

1. Koostamise alused

AS KredEx Krediidikindlustus raamatupidamise aruvanded on koostatud vastavalt
Rahvusvaheliste Raamatupidamise Standardite N&ukogu (IASB) poolt viljatostatud
Rahvusvahelistele Finantsaruandluse Standarditele ja nende tSlgendustele, nagu need on vastu
voetud Euroopa Liidu (IFRS EL) poolt ja jéustunud 2014. aasta kohta.

Raamatupidamisaruannete koostamisel on ldhtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja
arvatud teatud finantsvarad, mida kajastatakse diglases védrtuses muutustega ldbi
kasumi/kahjumi, miiiigivalmis finantsvarad, mida hinnatakse &iglases vidrtuses ning
regressinduded, mille vidrtuse médramine toimub juhtumipShiselt lahtudes olemasolevast
informatsioonist.

Juhtkonna hinnangud

Finantsaruannete koostamine vastavalt Rahvusvahelistele Finantsaruandluse Standarditele
(IFRS EL) eeldab juhtkonnapoolsete hinnangute andmist ja otsuste ning eelduste
kujundamist, mis mdjutavad aruande kuupdeva seisuga esitatavate tulude, kulude, varade ja
kohustuste jadke ning tinglike varade ja kohustuste esitamist. Hinnangud ja nendega seotud
eeldused baseeruvad eelmiste perioodide kogemustel ja erinevatel muudel faktoritel, mida
peetakse olemasolevatel asjaoludel pdhjendatuks. Saadud tulemuste pShjal tehakse varade ja
kohustuste bilansilise viirtuse iile otsuseid, mis ei ole muude allikate p&hjal ilmsed. Kuigi
nimetatud hinnangud on tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt, vdib hilisem tegelik
tulemus tehtud eeldustest erineda.

Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse lile jirjepidevalt.
Raamatupidamislike hinnangute muudatusi kajastatakse muudatuse tegemise aastal, kui need
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puudutavad ainult antud aruandeaastat, v8i muudatuse tegemise aastal ja jirgmistel aastatel,
kui need puudutavad antud ja jirgmisi aruandeaastaid.

Kdige olulisemad hinnangutega seotud kriteeriumid, mis mdjutavad kiesolevas aruandes
esitatud summasid, on seotud kindlustuslepingutest tulenevate kohustuste hindamisega.
Hinnanguid kasutatakse nii bilansipdeva seisuga toimunud ja teatatud kahjude suuruse
(RBNS) kui ka eeldatavalt toimunud, kuid teatamata kahjude (IBNR) suuruse hindamisel.

Toimunud, kuid teatamata kahjude eraldise leidmisel on ldhtutud statistilistest meetoditest,
mis pohinevad nduete kujunemise ajaloolisel infol. Lisaks, tulenevalt lithikesest
tegevusperioodist (esimene kindlustusleping sdlmiti juulis 2010), arvestatakse hinnangutes ka
Sihtasutus KredEx varasemat kogemust, krediidikindlustusturu vdrdlusandmeid ning
juhtkonna hinnanguid. Toimunud ja teatatud kahjude eraldise (RBNS) leidmisel ldhtutakse
juhtumipdhiselt olemasolevast informatsioonist. Igal aruandekuupieval vaadatakse {ile
eelnenud perioodi hinnangud ja toimunud muutused ning eraldised hinnatakse vajadusel
limber. Toimunud muutused kajastuvad perioodi kasumis/kahjumis. Kahjunduete eraldisi ei
diskonteerita. Kindlustustehniliste eraldiste (IBNR ja RBNS) brutosumma 2014. a 18pus oli
2,6 miln eurot (2013. a. 2,2 min eurot), millest edasikindlustajate osa oli 1,3 mln eurot (2013.
a. 1,2 mln eurot). Kindlustustehnilisi eraldisi on kirjeldatud lisa 1 alapunktis 4.3.

Ettevote usub, et 2014. aastal moodustatud eraldised on adekvaatsed ning vajadust
mdddumata riskide eraldise moodustamiseks ei nie, kuid tulenevalt eraldiste moodustamise
aluseks oleva informatsiooni olemuslikust ebakindlusest, ei saa tagada, et need summad
oleksid 18plikud (vt punkt 16).

TagasinGuded ehk regressinduded tekivad kahjujuhtumitest tulenevate ndudeloovutus-
lepingute sGlmimisel. Iga tagasindude lackumise tdendosust hinnatakse kvartaalselt vastavalt
juhtkonna parimale teadmisele ja bilansis kajastatakse ainult suure tdendosusega lackuvad
nduded. 2014. aasta Idpus oli tagasinduete kogumaht brutosummas 138,4 tuh eurot, mille
lackumine juhatuse hinnangul on t3en#oline.

Finantsvarade ja —kohustuste diglase véirtuse hindamisel on juhtkond seisukohal, et nende

bilansiline vdértus ei erine oluliselt diglasest védrtusest, kui aruandes ei ole mérgitud teisiti.

2. Arvestus- ja esitusvaluuta

Raamatupidamisaruanded on esitatud eurodes, kui ei ole mirgitud teisiti. Ettevtte
arvestusvaluuta on euro.
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3. Vilisvaluutas fikseeritud tehingud

Vilisvaluutatehingute kajastamisel on aluseks v8etud tehingu toimumise pédeval ametlikult
kehtinud Euroopa Keskpanga valuutavahetuskursid. Vélisvaluutas fikseeritud rahalised varad
ja kohustused on seisuga 31.12.2014 iimber hinnatud eurodesse aruandepéeval ametlikult
kehtinud Euroopa Keskpanga vahetuskursside alusel. Vilisvaluutatehingutest saadud kasumid
ja kahjumid on koondkasumiaruandes kajastatud perioodituluna vdi -kuluna.

4. Kindlustuslepingud

Kindlustusleping on leping, mille alusel ettevdte vGtab enda kanda kindlustusvétja
mirkimisviirse kindlustusriski, kokkuleppega kompenseerida kindlustusvStjale médratletud
ebakindlast tuleviku siindmusest (kindlustusjuhtumist) pdhjustatud kahju. Ettevdte sGlmib
klientidega kindlustuslepinguid nii lithi- kui ka pikaajaliste krediidiriskide katmiseks. Seisuga
31.12.2014 kuulus ettevdtte portfelli neli pikaajalise krediidiriski katmise lepingut
(pikkustega 1,5 - 5 aastat). Ulejasnud lepingud olid lithiajaliste tehingute kindlustuslepingud.

K&ik AS KredEx Krediidikindlustus poolt s8lmitud lepingud klassifitseeruvad
kindlustuslepinguteks ITFRS 4 médistes.

4.1. Kindlustuspreemiad

Brutopreemiatena kajastatakse kindlustuslepingute sSlmimise jérel saadud ja saadaolevad
kindlustusmaksed v3i, lepingu sdlmimise jirel mitmes osamakses tasumise korral, need
osamaksed, mille maksetdhtaeg jédb aruandeperioodi. Kui kindlustusmakse vdi lepingujirgse
esimese osamakse maksetdhtaeg on hiljem kui kindlustuslepingu jSustumise kuupéev,
ldhtutakse kogutud kindlustusmaksete kajastamisel lepingu jSustumise kuupédevast.
Kindlustusmaksed ja osamaksed, mis on laeckunud lepingutele, mille joustumise kuupéev on
bilansipdevast hilisem, kajastatakse ettemaksuna. Kindlustuslepingu katkemisel arvestatakse
kindlustuspreemia kindlustuskatte kehtimise aja eest.

Edasikindlustuse osa  brutopreemiates on edasikindlustuslepingute  jdrgne osa
brutopreemiatest, mis kuulub edasikindlustusandjatele vastavalt edasikindlustuslepingu
tingimustele.

4.2, Kindlustushiivitised

Kindlustushiivitistena kajastatakse koondkasumiaruandes kahjusid kindlustusjuhtumitest
nende véljamaksmisel. Kuni viljamaksmiseni kajastuvad hinnangulised kahjud rahuldamata
nduete eraldise koosseisus ja kajastuvad koondkasumiaruandes vastava eraldise muutuse libi.
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Kahjude koosseisus kajastatakse lisaks makstud kahjudele ka nende ksitlemise kulud ning
tagasinSuetest saadav tulu. Edasikindlustuse osa tekkinud kahjunduete kuludest hdlmab seda
osa kulust, mille ulatuses on kohustus edasikindlustajatel vastavalt edasikindlustuslepingu
tingimustele.

4.3. Kindlustustehnilised eraldised
4.3.1. Ettemakstud preemiate eraldis

Ettemakstud preemiate eraldis moodustatakse jdusolevate kindlustuslepingute bilansipievaks
toimumata kindlustusjuhtumitest tulenevate viljaminekute ja lepingute haldamisega seotud
kulude katteks. Ettemakstud preemiate eraldis moodustub iiksikute lepingute ettemakstud
preemiate eraldiste kogusummast. Uksiklepingu ettemakstud preemiate eraldis kajastab antud
lepingu kogutud brutopreemiast protsentuaalselt sama osa, kui aruandekuupdeva jirgne
kindlustuslepingu kehtivuse aeg moodustab kogu kindlustuslepingu kehtivuse ajast.

Edasikindlustaja osa ettemakstud preemiate eraldisest moodustab proportsionaalset
edasikindlustuskatet omavate lepingute ettemakstud preemiate eraldisest sama protsentuaalse
osa, mis edasikindlustusandja vastutus moodustab nende kindlustuslepingute koguvastutusest.

4.3.2. Rahuldamata nduete eraldis
Rahuldamata n8uete eraldis koosneb kahest osast:

Teatatud, kuid Iopuni kdsitlemata kahjude eraldis (RBNS), mis moodustatakse enne
aruandekuupéeva toimunud ja veel Kkisitluses olevate kindlustusjuhtumite I8plike v&i
hinnanguliste viljaminekute katmiseks. N@ude suurust hinnatakse juhtumhaaval, véttes
arvesse kogu hindamispédevaks teadaolevat informatsiooni ja kahjundude muutumise eeldusi
tulevikus. Eraldis sisaldab ka késitluskulusid, mille suurus méératakse kahjunduete ja nende
kasitlemise kulude varasema info pdhjal.

Edasikindlustaja osa teatatud, kuid 18puni kisitlemata kahjude eraldises hdlmab seda osa,
mille ulatuses on kohustus edasikindlustusandjal vastavalt edasikindlustuslepingu
tingimustele.

Toimunud, kuid registreerimata kahjude eraldis (IBNR), mis on hinnanguline eraldis
tdendoliselt toimunud, kuid mitte teadaolevate kindlustuskahjude katteks. Eraldise suuruse
méfrab vastutav aktuaar, kasutades muu hulgas statistilisi meetodeid, mis sisaldavad kahju
teatamise perioodi pikkust, eeldatavat kahju suurust, kahjusuhet, teenitud preemiad ja teisi
parameetreid. Eraldis sisaldab ka hinnangulisi kahjukisitluskulusid ning hinnangulisi
tagasivoitmisi.
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Edasikindlustaja osa toimunud, kuid registreerimata kahjude eraldises hdlmab seda osa, mille
ulatuses on kohustus edasikindlustusandjal vastavalt edasikindlustuslepingu tingimustele.

4.3.3. Médédumata riskide eraldis

Mosdumata riskide eraldis moodustatakse juhul, kui ettemakstud preemiate eraldis voi
rahuldamata nduete eraldis ei ole arvestuslikult piisav enne aruandekuupideva kehtima
hakanud kindlustuslepingute pédrast aruandekuupieva toimuvate kahjude ning lepingute
haldamisega seotud kulude katmiseks.

Edasikindlustaja osa mé&ddumata riskide eraldises arvutatakse vastavalt edasikindlustuse
tingimustele ja vaid siis, kui méddumata riskide eraldis on moodustatud.

Rahuldamata nBuete eraldisi ei diskonteerita.

4.4. Edasikindlustus

AS KredEx Krediidikindlustus kasutab oma tegevuses eraedasikindlustust ning riiklikku
edasikindlustust. Eraedasikindlustus on s8lmitud kvootosalusega edasikindlustuslepinguna.
Riiklikku edasikindlustust reguleerib ekspordi riikliku tagamise seadus, mis sisaldab nii
kvootosalusega kui ka mitteproportsionaalset tiiiipi edasikindlustusele (excess of loss)
iseloomulikke tingimusi.

Edasikindlustuse preemiad ja saadud hiivitised kajastatakse koondkasumiaruandes ja
finantsseisundiaruandes brutomeetodil. Edasikindlustajate osa ettemakstud preemia eraldises
ja rahuldamata nduete eraldises on kajastatud koosk3dlas edasikindlustuslepingutega.

4.5. Edasikindlustuse komisjonitasud

Edasikindlustuse komisjonitasuna kajastatakse edasikindlustusandjatelt edasi-
kindlustuslepingu  alusel  saadud  komisjonitasu, mille suurus on fikseeritud
edasikindlustuslepingutes. Nouded edasikindlustuse komisjonitasude osas kajastatakse
finantsseisundi aruandes lepingujirgse ndudediguse tekkimise momendil, milleks on
kokkulepitud tingimustel kindlustuslepingu s8lmimine kliendiga ja sellelt arvestatud
edasikindlustuspreemia kajastamine.

5. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse finantsseisundi aruandes panga arvelduskontodel
olevaid summasid ning tileddeposiitide saldosid.
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Rahavoogude aruandes kajastatakse rahavoogusid otsesel meetodil.

6. Finantsvarad

Séltuvalt finantsvarade omandamise eesmirgist ja juhtkonna plaanidest klassifitseeritakse
finantsvarad jdrgmistesse kategooriatesse:

Finantsvarad, mida kajastatakse diglases vidrtuses muutustega ldbi kasumi/kahjumi
Laenud ja nduded

Lunastustihtajani hoitavad investeeringud

Miiligivalmis finantsvarad

Lo -

Finantsvarade soetust ja miitiki kajastatakse vidrtuspdeval. Kajastamine I8petatakse, kui
lepingujédrgsed Sigused varast saadavatele rahavoogudele aeguvad vdi kui varad koos kdigi
oluliste omandiga seotud riskide ja hiivedega on iile antud.

Finantsvarade, mida kajastatakse Giglases vidrtuses muutustega ldbi kasumi/kahjumi, all
kajastatakse kauplemise eesmirgil soetatud finantsvarasid. Siia kuuluvad v&lakirjad, aktsiad
ja osakud ning muud vidrtpaberid, mis on soetatud kauplemise eesmirgil v3i mida ei
kavatseta hoida lunastustdhtajani. Siia gruppi kuuluvad finantsvarad vdetakse algselt arvele
soetusmaksumuses, milleks on nende finantsvarade eest makstud tasu iglane virtus, Oiglase
vidrtuse hulka ei arvata tehingukulusid. Pérast esmast arvelevStmist hinnatakse igal
bilansipdeval aktsiad ja vadrtpaberid Oiglasesse védrtusesse. Kasumid/kahjumid diglase
vidrtuse muutusest, ning intressid ja dividendid kajastatakse perioodi tuludes/kuludes.

Laenude ja nouete alla kuuluvad fikseeritud v&i kindlaksmédratud maksetega
tuletisinstrumentideks mitteloetavad finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Antud
gruppi kuuluvad finantsvarad vdetakse esmalt arvele soetusmaksumuses ning hiljem
efektiivse intressimddra meetodil korrigeeritud soetusmaksumuses, millest on lahutatud vara
védrtuse langusest tulenevad kahjumid. Hilisemal hindamisel kisitletakse iga nduet eraldi.
Kui on tdendoline, et ei suudeta koguda kdiki saadaolevaid summasid vastavalt nuete
tingimustele, siis hinnatakse nduded alla. Nouded, mille kohta on teada, et nad on lootusetud,
kantakse kuludesse. Aritegevusega seotud finantsvarade allahindlus kajastatakse
koondkasumiaruandes é&rikuluna ning investeerimistegevusega seotud finantsvarade
allahindlus kajastatakse koondkasumiaruandes finantskuluna. Varem alla hinnatud n&ude
lackumisel v6i muude siindmuste korral, mis niitavad, et allahindlus ei ole enam
pdhjendatud, kajastatakse allahindluse tiihistamine koondkasumiaruandes selle kulu
vihendusena, kus allahindlus algselt kajastati.

Lunastustdhtajani hoitavate investeeringute alla kuuluvad finantsvarad, mis ei ole
tuletisinstrumendid ja mis on fikseeritud voi kindlaksméédratavate maksete ja fikseeritud
lunastustdhtaegadega, kusjuures ettevdte kavatseb ja on suuteline antud varasid
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lunastustdhtajani hoidma. Antud gruppi kuuluvad finantsvarad voetakse esmalt arvele
soetusmaksumuses koos tehingukuludega ning hiljem kajastatakse efektiivse intressimadra
meetodil korrigeeritud soetusmaksumuses, millest on lahutatud vara védrtuse langusest
tulenevad kahjumid. Varade viirtuse muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse
perioodi koondkasumiaruandes.

Miiiigivalmis finantsvarad hdlmavad finantsvarasid, mis eelpool nimetatud riihmadesse ei
kuulu v8i mis on juhatuse poolt méiratud sellesse gruppi. Siia gruppi kuuluvad finantsvarad
vBetakse algselt arvele soetusmaksumuses, milleks on nende finantsvarade eest makstud tasu
diglane vidrtus. Oiglase vasdrtuse hulka arvatakse ka tehingukulud. Pirast esmast
arvelevdtmist hinnatakse igal bilansipdeval varad diglasesse vddrtusesse. Kui diglast vidrtust
ei ole vdimalik médrata, siis kajastatakse see soetusmaksumuses, millest on lahutatud
allahindlus. Viadrtuse muutusest tulenevad realiseerimata tulud ja kulud kajastatakse muus
koondkasumis/kahjumis. Kui miitigivalmis finantsvara miiliakse vdi selle véirtus langeb,
kajastatakse  eelnevalt omakapitalis kajastatud kumulatiivsed tulud v&i kulud
koondkasumiaruandes.

Oiglases vairtuses kajastatud finantsvarade hindamisel ldhtutakse IFRS 13 toodud diglase
védrtuse méadramise hierarhia kolmest tasemest:

Tase 1 — reguleeritud turgudel noteeritud turuhind, kui finantsinstrumendiga kaubeldakse
aktiivselt;

Tase 2 — hindamistehnikal pdhinev hind, kui finantsinstrumendiga ei kaubelda turgudel
aktiivselt, kuid v8rreldavad hinnad on kittesaadavad;

Tase 3 — hindamistehnikal pShinev hind, kui finantsinstrumendiga ei kaubelda reguleeritud
turgudel v3i kaubeldakse vihesel mésral ning v8rreldavad hinnad on raskesti kéttesaadavad.

Aruandeperioodil kuulus 57,6% finantsvaradest teise gruppi ehk laenude ja nduete alla.
42,4% varadest oli investeeritud volakirjadesse, mille kajastamine toimus Siglases véartuses
muutusega libi kasumi/kahjumi. K&ik diglases véirtuses kajastatavad finantsinvesteeringud
kuulusid seisuga 31.12.2014 esimesse tasemesse ehk finantsvarad, mille diglane véirtus
médratakse kasutades aktiivsetel turgudel noteeritud hindu.

7. Finantskohustused

Finantskohustusteks loetakse tarnijatele tasumata arveid ning muid lihi- ja pikaajalisi
v8lakohustusi. Finantskohustused vdetakse algselt arvele nende &iglases védrtuses.
Finantskohustused kajastatakse edaspidi finantsseisundiaruandes korrigeeritud
soetusmaksumuses. Liihiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuseks on
iildjuhul nende nominaalviirtus, mistéttu lithiajalisi finantskohustusi kajastatakse
finantsseisundi aruandes maksmisele kuuluvas summas. Finantskohustus eemaldatakse
aruandest siis, kui see on rahuldatud, 18petatud v&i aegunud.
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8. Saldeerimine

Finantsvarasid ja -kohustusi tasaarveldatakse ainult juhul, kui selleks eksisteerib lepinguline
digus ning on kavas nimetatud summad realiseerida samaaegselt v8i netobaasil.

9, Rendiarvestus

Kapitalirendiks loetakse rendisuhet, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad
riskid ja hiived kanduvad ile rentnikule. Ulejiinud rendilepinguid kisitletakse
kasutusrendina. Aruandeperioodil ei olnud seltsil kapitalirendi tingimustel renditud vara.

Ettevore kui rendilevdtja

Kasutusrendi maksed kajastatakse kuluna lineaarselt rendiperioodi jooksul sdltumata sellest,
millal véljamaksed tegelikult toimuvad. Aruandeperioodil oli ettevdttel kaks kasutusrendi
tingimustel s6lmitud rendilepingut, mille kohta tdpsem informatsioon on toodud lisas 20.

10. Materiaalne pohivara

Materiaalseks pShivaraks loetakse olulise soetusmaksumusega varasid, mille kasutusaeg on
pikem kui 1 aasta. Materiaalne pShivara v@etakse arvele tema soetusmaksumuses, mis
koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega
seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema tddseisundisse ja —asukohta.
Edaspidi kajastatakse materiaalset pShivara soetusmaksumuses, miinus akumuleeritud kulum
ja voimalikud vara véirtuse langusest tulenevad allahindlused.

PGhivarasid  amortiseeritakse  lineaarselt.  Amortisatsiooninorm  mdiératakse  igale
pGhivaragrupile eraldi sdltuvalt selle kasulikust t6oeast. Maa ja kunstitaieste maksumust ei
amortiseerita. Kasutusel on jirgmised amortisatsiooninormid:

* hooned ja rajatised 5% aastas

e transpordivahendid 15-25% aastas

e inventar 20% aastas

e arvutid ja kontoritehnika 20-40% aastas

Kui ilmneb, et vara tegelik kasulik eluiga on oluliselt erinev esialgu hinnatust, muudetakse
amortisatsiooniperioodi. Amortisatsiooniperioodi muutuse mdju kajastatakse
aruandeperioodis ja jidrgmistes perioodides, mitte tagasiulatuvalt. Amortisatsioonikulu
kajastatakse koondkasumiaruandes administratiivkulude all.

Rendivarade parenduste ja pikaajaliste kasutusdiguste puhul ldhtutakse amortisatsiooninormi
médramisel lepingus kajastatud vara kasutamise perioodi pikkusest.
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Ettevte hindab perioodiliselt (vdi kui ilmneb asjaolusid, mis v&ivad viidata véértuse
langusele) pohivara bilansilise védrtuse vastavust kaetavale védrtusele. Juhul kui pdhivara
kaetav vidrtus (s.o kdrgem kahest jirgnevast nditajast: vara diglane védrtus miinus eeldatavad
miitigikulud v&i vara kasutusvdirtus) on viiksem tema bilansilisest jadkmaksumusest,
hinnatakse materiaalse pShivara objektid alla nende kaetavale védrtusele.

11. Immateriaalne péhivara

Immateriaalse pdhivarana vdetakse arvele arenguviljaminekud, ostetud kontsessioonid,
patendid, litsentsid sh spetsiaalselt ettevdtte tarbeks loodud tarkvara, kaubamargid, kui nad on
olulise soetusmaksumusega ja nad osalevad tulude tootmisel pikema ajaperioodi jooksul.
Immateriaalsed  varad  amortiseeritakse  lineaarselt kuni  viie aasta  jooksul.
Amortisatsioonikulu kajastatakse koondkasumiaruandes administratiivkulude all.

Sélmimisviljaminekute kajastamine

Kindlustuslepingute sdlmimiskulud, mis on seotud jargmisesse aruandeperioodi iile kantavate
preemiatega, kapitaliseeritakse ettemakstud kuludena finantsseisundi aruandes immateriaalse
vara koosseisus. Otsesed sBlmimisviljaminekud kapitaliseeritakse ettemakstud preemiate
eraldise kogusumma ja kogutud kindlustusmaksete kogusumma suhte alusel. Kapitaliseeritud
s6lmimiskulude hulka kuuluvad kindlustuslepingute otsesed s8lmimiskulud, néiteks
komisjonitasud vahendajatele ja miiiigitdstajate poolt miitigiga teenitud lisatasud (koos
maksudega).  Aruandeperioodi  18pu  seisuga ei olnud  seltsil  kapitaliseeritud
s8lmimisvéljaminekuid.

12. Ettevotte tulumaks

Vastavalt Eesti Vabariigi seadustele ei maksustata Eestis ettevGtte aruandeaasta kasumit.
Tulumaksu makstakse dividendidelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvStukuludelt, ettevStlusega
mitteseotud viljamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt. Kehtiv maksuméér on 20%;
tasumisele kuuluv maksusumma moodustab 20/80 netoviljamaksest.

Maksustamissiisteemi eripdra tSttu ei teki ajutisi erinevusi varade ja kohustuste
maksustamisvidrtuste ning raamatupidamislike jddkvadrtuste vahel ning seetdttu ei teki ka
edasilikkkunud tulumaksuvarasid ja -kohustusi.

Dividendidelt makstav ettevotte tulumaks kajastatakse tulumaksukuluna ning -kohustusena
dividendide viljakuulutamise hetkel, sdltumata perioodist, mille eest dividendid vilja
kuulutatakse vdi millal dividendid tegelikult vilja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus
tekib dividendide viljamaksmisele jargneva kuu 10. kuupéeval.
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Maksimaalne tulumaksukohustus, mis tekiks, kui kogu vaba omakapital makstaks vilja
dividendidena, on avalikustatud raamatupidamise aastaaruande lisas 21.

13. Riikliku edasikindlustusandja deposiit

Riiklikest eksporditagatistest tulenevate vdimalike nduete otsese mdju maandamiseks on
ekspordi riikliku tagamise seaduses ette nihtud edasikindlustusandja deposiidi loomine
kindlustusandja juures, kuhu eraldatakse Eesti Vabariigi kui edasikindlustusandja poolt
vahendid. Deposiiti kantakse riigi poolt edasikindlustatud riskidele vastav kindlustuspreemia
osa, millest on maha arvatud komisjonitasud, samuti deposiidi vahendite investeerimisest
saadav tulu ja deposiidi arvelt tdidetud kohustuste tagasinSudest vdlgnikelt saadud vahendid.
Riikliku edasikindlustuse tingimustele vastavatest kindlustuslepingutest tulenevad riigi
hiivitiskohustused kaetakse esmajirjekorras deposiidi vahenditest.

14. Reservkapital
14.1. Kohustuslik reservkapital

Kindlustusselts moodustab kohustusliku reservkapitali ldhtudes driseadustiku nduetest ja
pohikirjas sitestatust. Reservkapital on driseadustikuga ette ndhtud kohustuslik reserv, mida
vdib iildkoosoleku otsusel kasutada kahjumi katmiseks, kui seda pole v&imalik Kkatta
aktsiaseltsi vabast omakapitalist, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapital
moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest, samuti muudest eraldistest, mis
kantakse reservkapitali seaduses ettenshtud korras. Reservkapitali suurus on 10%
aktsiakapitalist. Kuni nimetatud suuruse saavutamiseni kantakse reservkapitali igal aastal 1/20
ettevdtte puhaskasumist. Tdiendav informatsioon reservi kohta avalikustatakse omakapitali
lisas 13.

14.2. Tasandusreserv

Kindlustusselts moodustab tasandusreservi, mille eesmirgiks on katta kindlustustehnilist
kahjumit. Tasandusreserv moodustatakse iga-aastasest kindlustustehnilisest kasumist. Reservi
maksimaalne suurus on iga-aastaselt muutuv, moodustades 134% aruandeaasta
netopreemiatest. Kuni ndutud suuruse saavutamiseni kantakse tasandusreservi iga-aastaselt
75% kindlustustehnilisest kasumist.
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15. Bilansipdevajirgsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist
mdjutavad asjaolud, mis ilmnesid finantsseisundi aruande kuupdeva ja aruande koostamise
kuupdeva vahemikul, kuid mis on seotud aruandeperioodil v8i varasematel perioodidel
toimunud tehingutega.

16. Kohustuste piisavuse test

Kindlustuskohustuste piisavust testitakse aruande kuupdeval, kasutades jooksvaid hinnanguid
kindlustuslepingute tulevaste rahavoogude kohta. Kui hinnang néitab, et kindlustuskohustuste
vadrtus on hinnanguliste tulevaste rahavoogude valguses ebapiisav, tuleb kogu puudujdak
kajastada majandusaasta koondkasumiaruandes, esialgu hinnates alla kapitaliseeritud
s8lmimisvéljaminekud ning seejirel moodustades kohustuse adekvaatsuse testist tuleneva
eraldise (mé6dumata riskide eraldis).

2014. aasta kohta ldbi viidud test kindlustuskohustustes puudujééki ei ndidanud.

17. Muud eraldised ja potentsiaalsed kohustused

Finantsseisundi aruandes kajastatakse eraldisena enne aruandepdeva toimunud kohustavast
stindmusest tulenevaid kohustusi, millel on kas seaduslik v&i lepinguline alus vdi mis
tulenevad ettevStte senisest tegevuspraktikast, mis n8uavad varast loobumist, mille
realiseerumine on tdendoline ja mille maksumust on vdimalik usaldusviérselt mosta, kuid
mille realiseerimise aeg v3i summa ei ole tépselt teada. Eraldiste kajastamisel finantsseisundi
aruandes on ldhtutud juhtkonna hinnangust eraldise téditmiseks tdendoliselt vajamineva
summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse finantsseisundi aruandes
summas, mis on juhtkonna hinnangu kohaselt aruandepéeva seisuga vajalik eraldisega seotud
kohustuse rahuldamiseks v&i iileandmiseks kolmandale osapoolele. Juhul kui eraldis
realiseerub t3endoliselt hiljem kui 12 kuu jooksul pérast aruandepéeva, kajastatakse seda
diskonteeritud védrtuses (eraldisega seotud viljamaksete niilidisvddrtuse summas), vilja
arvatud juhul, kui diskonteerimise mdju on ebaoluline. FEraldiste kulu kajastatakse
aruandeperioodi kuludes.

18. Hiivitised tootajatele
Lithiajalised hiivitised tootajatele, sealhulgas todlepingujirgne t&6tasu, puhkusetasu ning
nendelt Gigusaktide alusel arvestatud sotsiaalmaks ning téotuskindlustusmaks kajastatakse

tekkepdShiselt tegevuskuludes. Tdiendavaid hiivitisi (sh tdiendav pension ja aktsiaoptsioonid)
ei ole tootajatele kehtestatud.
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19. Tulu kajastamine

Tulu kajastatakse saadud v&i saadaoleva tasu Siglases viirtuses.
Kindlustuspreemiate kajastamise pdhimdtted on kirjeldatud punktis 4.1.

Muud tulud kajastatakse tekkepdhiselt tehingu toimumise hetkel.
Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt, lIdhtudes sisemisest intressiméirast.
Dividenditulu kajastatakse vastavalt ndudediguse tekkimisele.

20. Tegevuskulud

Tegevuskulude jagamisel koondkasumiaruande kirjete vahel lidhtutakse pdhimdttest, et need
kulud, mida on v8imalik jagada tipselt, jagatakse vastavatele kirjetele otse. Kulud, mida ei
ole vdimalik otse jagada, jagatakse proportsionaalselt antud valdkonnaga tegelevate todtajate
arvulisele osatdhtsusele v8i antud valdkonnaga seotud tddtajate hinnangulisele té6ajale.

Ettevotte kulud jagatakse funktsionaalsuse alusel alljargnevalt:

Solmimiskulud. Siia alla kuuluvad otsesed ja kaudsed kulud, mis tulenevad
kindlustuslepingute sGlmimisest. Otseste slmimiskulude hulka arvatakse komisjonitasud
vahendajatele ning miiligitootajate palgalisad, mis on seotud miiligitulemustega, Kaudsete
sOlmimiskulude hulka kuuluvad piisiva iseloomuga kulud, sh miiigitostajate piisivad
to6joukulud, reklaamikulud, 1dhetuskulud, pShivara vdértuse muutus ja muud kulud niivrd,
kuivord nad ei kuulu administratiivkulude, kahjukésitluskulude v3i investeeringukulude
hulka.

Kahjukisitluskulud. Siia alla kuuluvad otseselt kahjunduete késitlemisega seonduvad kulud
ning kahjukésitlusega seotud osa kaudsetest administratiivkuludest. Kahjukisitluskulud
sisaldavad nii otseseid makseid kolmandatele isikutele, kui ka kindlustusandja poolt tehtud
vastavaid kulusid, sealhulgas tSttajate palgad, sotsiaalkulud ja kahjukésitlusega seotud
administratiivkulud.

Administratiivkulud. Siin kajastatakse kulusid, mis on seotud kindlustuspreemiate
kogumise, kindlustusportfelli haldamise ning boonuste ja soodustuste kisitlemisega. Siia
gruppi kuuluvad niiteks toGtajatega otseselt seotud kulutused, amortisatsioonikulud, kulud
ruumide rendile jne. Administratiivkulude hulka kuuluvad kindlustustegevusega seotud kulud
sedavdrd, kuivdrd need ei kuulu s3lmimis-vdi kahjukésitluskulude hulka.

Investeeringute haldamise kulud. Siia alla kuuluvad varahalduslepingu alusel makstavad
tasud investeerimisportfelli haldamise ja valitsemise eest.
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21. Uued rahvusvahelise finantsarnandluse standardid ning Rahvusvahelise
Finantsaruandluse Télgenduste Komitee (IFRIC) tolgendused

Kidesoleva aruande koostamise hetkeks on vastu vdetud uusi EL rahvusvahelisi
finantsaruandluse standardeid, standardite muudatusi ja tdlgendusi, mis kehtivad pérast
1.jaanuari 2014 algavatele aruandeperioodidele ja neid pole kdesoleva raamatupidamise
aastaaruande koostamisel rakendatud. Sellisteks standarditeks on:

- Standard IFRS 12 ,,Muudes majandusiiksustes olevate osaluste avalikustamine”

- Standard IFRS 10 ,,Konsolideeritud finantsaruanded”

- Standard IAS 27 (2011) ,,Konsolideerimata finantsaruanded”

- Standard IAS 28 (2011) ,,Investeeringud sidusettevdtetesse ja ihisettevdtetesse”

- Standardi IAS 32 muudatused ,,Finantsvarade ja finantskohustuste tasaarvestamine”

- Standardi IAS 27 muudatused ,,Investeerimisettevstted”

- Standardi IAS 36 muudatused , Mittefinantsvara kaetava viirtuse avalikustamine”

- Standardi 1IAS 39 muudatused » Tuletisinstrumentide uuendamine  ja

riskimaandamisarvestuse jatkamine”
Uued standardid ja tSlgendused on alljdrgnevad:

Standardi IAS 19 muudatused ., Kindlaksmddratud hiivitistega plaanid; té6otajate
sissemaksed”’

(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. veebruaril 2015 v6i hiljem. Muudatused
rakenduvad tagasiulatuvalt. Varasem rakendamine on lubatud.)

Muudatused puudutavad ainult selliseid kindlaksmaératud hiivitistega plaane1, mis hdlmavad
teatud tingimustele vastavaid todtajate v6i kolmandate osapoolte sissemakseid. Nimetatud
tingimused on jargmised:

= sissemaksed on sétestatud plaani ametlikes tingimustes;
5 sissemaksed on seotud tédalase teenistusega; ja
s sissemaksed ei s81tu teenistuses oldud aastate arvust.

Kui eelloetletud kriteeriumid on tdidetud, v8ib ettevdte kajastada sissemakseid tédalase
teenistuse kulu vihendamisena perioodil, mil asjaomast tGdalast teenust osutatakse (aga ei pea
seda tegema).

Seltsi hinnangul ei mdjuta muudatused ettevStte finantsaruandeid, kuna ettevottel ei ole
kindlaksméératud hiivitistega plaane, mis hdlmavad té6tajate v8i kolmandate osapoolte
sissemakseid.

! Toosuhtejargsete kindlaksmadratud hivitiste plaanid v6i tootajate muude pikaajaliste hivitiste plaanid
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IFRIC 21 ,Léivud”

(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algasid 17. juunil 2014 v&i hiljem; rakendatakse
tagasiulatuvalt. Varasem rakendamine on lubatud.)

Tolgendus annab juhised, kuidas tuvastada kohustav siindmus, millest tuleneb valitsuse
kehtestatud 15ivu maksmise kohustus, ning millal 13ivu maksmise kohustus kajastada.

Tdlgenduse kohaselt on kohustav siindmus tegevus, mis tingib 18ivu maksmise, nagu see on
vastavates Jigusaktides kindlaks médratud, ning seetSttu kajastatakse 18ivu maksmise
kohustus siis, kui kohustav siindmus toimub.

Kui kohustav stindmus toimub aja jooksul jirk-jérgult, kajastatakse 18ivu maksmise kohustus
jark-jargult.

Kui kohustav siindmus on minimaalse tegevuskiinnise saavutamine, kajastatakse sellele
vastav kohustus minimaalse tegevuskiinnise saavutamisel.

Tolgenduses sitestatakse, et majanduslik sund jétkata tegevust tulevasel perioodil ei tekita
ettevottele faktilist kohustust maksta 13ivu, mille aluseks on tegutsemine kdnealusel tulevasel
perioodil.

Seltsi hinnangul ei mdjuta tdlgendus esmakordsel rakendamisel oluliselt ettevdtte
finantsaruandeid, kuna selle tulemusena ei muutu ettevdtte arvestuspdhimdited, mis
puudutavad valitsuste kehtestatud 13ivusid.

IFRS-ide iga-aastased edasiarendused

Edasiarendustega kehtestatakse iiksteist muudatust iiheksas standardis ning neist tulenevad
muudatused teistes standardites ja tdlgendustes. Enamik neist muudatustest rakenduvad
aruandeperioodidele, mis algavad 1. veebruaril 2015 v&i hiljem, lubatud on ka varasem
rakendamine. Veel nelja standardi neli muudatust rakenduvad aruandeperioodidele, mis
algavad 1. jaanuaril 2015 v&i hiljem, lubatud on ka varasem rakendamine.

Seltsi hinnangul ei mdjuta tikski neist muudatustest oluliselt ettevotte finantsaruandeid.

Lisa 2. Riskide juhtimine

Kindlustustegevus oma olemuselt tdhendab riskide v&tmist ja nende riskide juhtimist.
Peamised riskid on seotud kindlustatavate riskide valimise, nende &ige hindamise ning
hinnastamisega ja samuti piisava edasikindlustuskatte valimisega. Lisaks tuleb
kindlustusseltsil arvestada oma varade investeerimisega kaasnevate riskidega, et tagada
kindlustuslepingutest tulenevate kohustuste tditmine tulevikus.
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Riskijuhtimise eesmirgiks on aidata mdista, hinnata ja juhtida tegevusega kaasnevaid riske, et
tagada edukus ja vihendada v&imalikke tagasilooke, suurendades seeldbi seltsi tegevuse
libipaistvust, usaldusviirsust, stabiilsust ning andes kindlustunde omanikele. Riskijuhtimise
lahtealuste mésdramiseks on KredEx Krediidikindlustus ndukogu otsusega heaks kiidetud
riskide juhtimise pShim&tted ja protseduurid.

Jargnevalt on esitatud tabel erinevate riskitegurite muutuste vdimaliku m&ju kohta ettevtte
majandustulemustele ning seelébi omakapitalile:

Riskitegur Tulem 2014.a Véimalik MGoju 2014.a
(tuh eurod) muutus tulemile (tuh

eurod)

Tulu kindlustusmaksetest (neto) 852 viihenemine 5% -55
Investeerimistulud 304 viahenemine 10% -30
Esinenud kahjunduded (neto) 300  suurenemine 20% -60
Tegevuskulud 759 suurenemine 5% -38

Kindlustusriskide juhtimine

Kindlustusriskide juhtimine toimub formaalselt vastavate protseduurireeglite ja juhendite
kehtestamisega ning regulaarsete sisekontrolli audititega, mis hindavad reeglite piisavust ning
nende jargimist.

Kindlustusriskide juhtimiseks kasutatakse riskilimiitide kinnitamisediguste piiranguid, limiite
iiletavate tehingute koosk3lastamise protseduure, hinnakujunduse juhendeid ning
edasikindlustust. Lisaks on loodud aruandlussiisteem, mis peab tagama oluliste riskide
teadvustamise ja nende maandamiseks vajalike abindude Sigeaegse kasutuselevtu.

Kindlustusriskide hindamine h&lmab kindlustusvdtja, kindlustusv8tja ostja ning viimase
asukohariigi riskide hindamist. Kliendiriski hindamine sisaldab kindlustusv&tja &dritegevuse
riskiprofiili ehk kahjususe hindamist. Ostja riskianaliiisi eesmérgiks on ostja
krediidivdimelisuse analiilis ja see pShineb reeglina formaalsel krediidiraportil,
finantsaruannetel, aga ka muudest usaldusvéirsetest allikatest ostja kohta saadud taustainfol.
Vastavalt riskianaliilisile klassifitseeritakse ostjaid riskikategooriatesse. OstjapShise riski
kontsentreerumise viltimiseks kontrollitakse iga uue limiiditaotluse puhul sellele ostjale ka
teiste klientide suhtes kehtivate limiitide olemasolu. Riigiriski hindamise eesmérk on hinnata
ostjate asukohariikide finantsstabiilsust ja oodatavat majanduslikku ning poliitilist arengut, et
viltida peamiselt poliitiliste riskide realiseerumist. Riikide riskiklassifikatsioon koosneb 7
riskikategooriast. Riigi riskiklassifikatsiooni —mésdramisel ldhtutakse riigi {iildisest
krediidivdimelisusest, arenguviljavaadetest ja ka makseajaloost. Uldjuhul lihtutakse
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rahvusvaheliselt  tunnustatud  rahvusvaheliste  organisatsioonide ~ (OECD)  ning
reitinguagentuuride hinnangutest.

Hinnakujunduse esmaseks pShimdtteks on see, et pikemas perspektiivis peavad teenustega
seotud kulud (sh kahjud) olema kindlustustasude arvelt kaetud. L#htuvalt piisava
kasumlikkuse ndudest peavad eeldatav maht, v3imalikud kahjud ja vetavad kindlustustasud
olema tasakaalus.

Kindlustusriskide juhtimine hdlmab lisaks veel ka pidevat portfelliriskide monitooringut.
Tagatud peab olema riskide vo&imalikult suur hajutatus ning v@imalike kahjude
minimeerimine. Selleks on médratletud riski kontsentreerumise piirangud kindlustusportfelli
suhtes, mida hakati jérgima alates esimese tiistegevusaasta 8pust. Kindlustussportfelli riskide
olulisel médral muutumisel on juhatusel v&imalik votta kasutusele tidiendavaid riski
maandavaid meetmeid. Riski maandavateks meetmeteks vdivad olla niiteks eraldiste
arvestuse muutmine, riigipShise kattepoliitika muutmine, minimaalsete preemiate ja tariifide
muutmine, limiitide sulgemine ning muud abindud.

Kindlustusseltsi poolt vdetud riskide osaliseks maandamiseks kasutatakse edasikindlustust.
Euroopa Liidu ja OECD regulatsioonides médratletud mitteturukdlbulike riskide
maandamiseks kasutab kindlustusselts ekspordi riikliku tagamise seaduses mdidratletud
riiklikku edasikindlustust. Siia kuuluvad eksporditehingutega seonduvad krediidikindlustused
mitteturukdlbulikesse ritkidesse  ja tile 2 aastase kindlustusperioodiga
ekspordikrediidikindlustused. Seaduse alusel mittetagatud kohustustest tulenevate riskide
maandamiseks kasutab kindlustusselts vastavalt v3imalusele ja vajadusele rahvusvahelisi
edasikindlustusandjaid. ~ Edasikindlustusandjate ~ valikul  hinnatakse eelnevalt tema
usaldusvédrsust, analiilisides olulisemaid finantsnditajaid: omakapitali, varade kvaliteeti,
sissetulekuid, likviidsust ning reitinguid.

Limiitidep&hine riskiportfell on piiratud ka iiksikutes lepingutes sitestatud maksimaalsete
hiivitamiskohustustega.  Alljargnevalt on dra toodud kindlustuslepingutest tulenevad
kohustused kokku seisuga 31.12.2014

Kindlustusliik Kohustused Kohustused Kohustused
(tuhat eur) kindlustuslepingutes edasikindlustuslepingutest kindlustuslepingutes

bruto edasikindlustaja osa neto
Krediidikindlustus 68 041 34 020 34 021

2014, aasta [6pul moodustas limiitidepdhiselt enamuse kindlustatud krediidiriskist kodumaiste
ostjate suhtes sdlmitud krediidikindlustus (30,7%). Riikliku tagatistega  kindlustatud
krediidiriskide maht, mis h8lmab kindlustatud ostjaid Euroopa Liidust véljaspool asuvates
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ritkkides moodustas 10,4% kindlustatud mahust. Kindlustatud limiitide riskiportfelli
jagunemine riikide 1ikes seisuga 31.12.2014 oli alljargnev:

Muud Eesti

32,3%__

Taani '
34%

Saksamaa
3,7%

Soome
8,6%
Lati

419 Norra Rootsi

4,3% 56% 7,3%

Kahjusid on perioodil 2010-2014 vilja makstud viieteistkiimnel korral kogusummas 1 032
598 eurot, mis aastate 18ikes jaguneb alljargnevalt:

2014 2013 2012 2011 Kokku
Véljamakstud kahjude arv 7 4 3 1 15
Véljamakstud kahjuhiivitis 340096 208042 441978 42482 1032598

Ule 100 000 eurot suuruseid kahjusid on vilja makstud neli. Kuna kahjundude toimumine ja
kahjuhiivitise vdljamaksmine on toimunud samal majandusaastal, siis sellest tulenevalt ei ole
kasutatud kindlustusettevGtetele tavapdrast kuju kahjunduete kujunemise esitamisel.
31.12.2014 seisuga on kahjude katteks moodustatud eraldiste summa 2,7 mln eurot. Juhtkond
hindab eraldiste moodustamise aluseks olevaid hinnanguid adekvaatseks ning vajadust
moddumata riskide eraldise moodustamiseks ei nde. Samas tulenevalt ajas muutuvatest
teguritest ei saa tagada, et need summad oleksid 18plikud.

Finantsriski juhtimine

Finantsriski osadena vdib eristada likviidsusriski, krediidiriski ja tururiski. Finantsriskide
juhtimise p&himdtete sitestamiseks on ettevdttes ndukogu otsusega heaks kiidetud
investeerimistegevuse kord, mis reguleerib investeerimisriskide v&tmist p&hitegevuse
ecesmirkide  tagamiseks.  Kindlustusseltsi  investeerimistegevuses  ldhtub  juhatus
konservatiivsest investeerimisstrateegiast, mille kohaselt tagatakse kindlustusseltsi likviidsus,
investeeringute mitmekesisus ja hajutatus, viartuse sdilivus ning seadusandlusega kehtestatud
piirangute jérgimine.
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Likviidsusrisk

Selleks, et igal ajal oleks tagatud kindlustusseltsi kohustuste tditmine ja lepingupartnerite
Gigustatud nduete rahuldamine ehk likviidsus, planeerib juhatus vara paigutamisel
likviidsusvajadusi. Likviidse vara osa suurus tuleneb kindlustusseltsi igapdevase tegevuse
tarbeks vajalikust vabade vahendite suurusest, arvestades muu hulgas kdiki lepingulisi
kohustusi ning eeldatavaid kahjude viljamaksete aegu ja summasid. Likviidse vara
moodustavad lithiajalise, eeldatavate kohustuste viljamaksete ajale vastava tihtajaga v&i enne
sellist tahtaega realiseeritavad vidrtpaberid v8i deposiidid ning ndudmiseni hoiused.

Finantsvarade ajaline jaotus:

tuh eurot 31.12.2014 31.12.2013
Kuni 1 aasta 21107 26 464
2-5 aastat 4426 2379
lile 5 aasta 10 161 5 804
KOKKU 35 694 34 647

Tabel on koostatud eeldusel, et deposiidid ja vdartpaberid realiseeritakse tihtaja saabumisel.
Lisaks on ettevdttel ndudeid kindlustuslepingutest ja muid ndudeid kokku summas 1,7 mln
eurot. Tdpsem llevaade antud nduetest on toodud lisas 10.

Finantskohustused summas 27 755 eurot on k&ik alla ithe aastased kohustused sisaldades
vOlgnevusi tarnijatele (vt lisa 17).

Lisaks on kindlustusseltsil kohustusi kindlustuslepingutest kokku 3,1 mln euro ulatuses, mille
osas on {lilevaade antud lisades 15-17. Kohustusena on kajastatud ka riiklik edasikindlustuse
deposiit, mille arvelt makstakse tulevikus vilja riikliku edasikindlustusega viljastatud
kindlustuslepingutest tulenevaid v8imalikke kahjusid. Deposiidi summa seisuga 31.12.2014
oli 14,2 min eurot (lisa 14). Antud deposiidi ndol on tegemist pikaajalise ressursiga, mida AS
KredEx Krediidikindlustus kasutab ekspordi riikliku tagamise seaduse alusel. Ajalise jaotuse
médramine on véga hinnanguline ja ei anna sellest tulenevalt olulist lisavddrtust. Riikliku
edasikindlustuse deposiiti on kirjeldatud lisa 1 punktis 13.

Krediidirisk

Krediidirisk hdlmab ohtu, et finantsinstrumendi iiks osapool pdhjustab teisele rahalise
kaotuse, sest ei suuda kohustust tiita. Antud riski maandamiseks tehakse hoiuseid ja hoitakse
vidrtpabereid usaldusviddrsetes finantsasutustes ning hajutatakse finantsinvesteeringuid
erinevate vastaspoolte vahel. Geograafiliste piirkondade 18ikes on krediidirisk seotud
Pdhjamaadega.
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Moody’s pikaajalise krediidireitingu jirgi jagunevad finantsvarad seisuga 31.12.2014
alljargnevalt:

tuh eurot 31.12.2014 31.12.2013
AA3 25453 20 065
Al 948 11555
A2 535 537
A3 1263 221
BAAI 1 545 1190
BAA2 2 343 503
BAA3 1948 576
Reitinguta 1659 0
KOKKU 35 694 34 647
Tururisk

Tururisk tuleneb intressim#drade, valuutakursside ja finantsvarade hinnamuutusest.
Tururiskide juhtimiseks on kehtestatud investeerimistegevuse kord, millest juhindudes
valitakse erinevate varaklasside jaotus. Kindlustusseltsi rahaliste vahendite paigutamisel
védrtpaberitesse on eelduseks vastavale vadrtpaberile likviidse jdrelturu olemasolu, kus
vajadusel oleks vdimalik turuhinda mdjutamata teostada tehinguid kiiresti ja piisavates
kogustes.

Intressirisk seisneb ohus, et intressiméirade muutmine mdjutab ettevotte varade ja kohustuste
turuvaidrtust ja varade investeerimisel saadavat puhastulu. Aruandeperioodi 18pu seisuga oli
ettevdtte 57,6% varadest paigutatud fikseeritud intressiga tdhtajalistesse deposiitidesse. Nende
intressirisk on viheoluline. Kuna deposiidid on sdlmitud tdhtajaga 6 kuud, siis kui ettevdtte
koondkasumiaruannet mdjutavate deposiitide pikendamisel oleks keskmise intressimééra vahe
0,3 %, siis m&ju majandustulemustele oleks ca 16,5 tuh eurot. Vdlakirjadesse oli
aruandeperioodi 18pu seisuga paigutatud 42% vahenditest. Modifitseeritud kestuse aluselt
teostatud sensitiivsusanaliilisi pShjal mdjutab intressimddra muutus 1% vdrra portfelli
turuviirtust ca 781,7 tuh euro virra.

Valuutariski maandamiseks jélgitakse, et finantsvarade valuuta oleks vastavuses
kindlustuslepingutest tulenevate kohustuste tditmise valuutaga. Kdik kindlustuslepingud on
s8lmitud eurodes ning sellest tulenevalt tuleb kindlustuslepingujiargsed kohustused tiita
eurodes. Sellest tulenevalt olid ka k&ik finantsvarad 31.12.2014 seisuga eurodes.
Finantsvarade hinnamuutuse risk hdlmab riski, et finantsvara Siglane vadrtus voi sellega
seotud tulevased rahavood k&iguvad muutuste tdttu turuhindades. Antud riski maandamiseks
hoiab selts v3imalikult hajutatud ja likviidset investeerimisportfelli.
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Tegevusriski juhtimine

Tegevusriskid on seotud nii sisemiste protsesside kui ka véliste teguritega. Tegevusriskide
kaardistamiseks viiakse iga-aastaselt ldbi iildine riskide hindamine, mille kdigus tuvastatakse
ja hinnatakse ettevdtet ohustavad olulised riskid, midratakse kindlaks nende esinemise
tSendosus, defineeritakse riske maandavad meetmed ning vastutajad.

Ettevdtte tegevus on olulisel médral sdltuv ka infotehnoloogiast ja IT siisteemidest. IT
lahendused ja nende halduse teenused olid aruandeaastal sisse ostetud erinevatelt partneritelt.
Erilist tdhelepanu pooratakse andmebaaside turvalisusele ning térgeteta funktsioneerimisele.

Tegevusriskide juhtimise eest vastutab juhatuse esimees.

Kapitali juhtimine

Kapitalijuhtimise eesmirgiks on juhtida kapitali nii, et oleks tagatud ettevétte jatkusuutlikkus
ning kindlustades seelédbi kindlustusvdtjate, kreeditoride ja aktsioniride huvide kaitse.

Vastavalt kindlustustegevuse seadusele ei v8i kindlustusandja omavahendite summa tihelgi
hetkel olla vidiksem omavahendite miinimumist ega omavahendite normatiivist. Vastavalt
seadusele peavad krediidikindlustusega tegeleva seltsi omavahendid olema minimaalselt 3,7
mln eurot.

Ettevftte omavahendid 31.12.2014 seisuga moodustasid 20,2 min eurot ning arvutatud
omavahendite normatiiv ei ileta kindlustustegevuse seaduses ndutud omavahendite
miinimumi. Seega on ettevdtte ndutav omavahendite suurus 3,7 mln eurot ja ettevdte on
tditnud seaduses ndutud tingimused. Alljargnevalt kokkuvotlik tabel normatiivist:

tuhat eurot 31.12.2014 31.12.2013
Omavahendid (normatiivi mdistes) 20 162 19 788
Arvutatud omavahendite normatiiv 211 166
Noutav omavahendite miinimum 3700 3700
Omavahendite llejadk 16 462 16 088

Lisaks on vastavalt Riikliku ekspordi tagamise seaduse § 14 avatud ettevotte juures Eesti
Vabariigi poolt edasikindlustaja deposiit riikliku edasikindlustuse tingimustele vastavate
kindlustuslepingute alusel eksporditagatistest tulenevate edasikindlustusandja kohustuste
tditmiseks. Antud deposiidi saldo seisuga 31.12.2013 oli 14,2 mIn eurot (vt lisa 14).
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Lisa 3. Tulud kindlustusmaksetest, netona edasikindlustusest

2014 2013
Kogutud brutopreemiad 2 005 157 1 669 404
Muutus ettemakstud preemiate eraldises -36 900 176 200
Tulu kindlustusmaksetest kokku 1968 257 1 845 604
Edasikindlustuse preemiad -1 134 653 -928 415
Muutus ettemakstud preemiate eraldises, edasikindlustuse osa 18 450 -88 100
Tulud kindlustusmaksetest edasikindlustaja osa kokku -1116 203 -1 016 515
KOKKU 852 054 829 089

AS KredEx Krediidikindlustus tegeleb vaid kahjukindlustuse alaliigi krediidikindlustusega.

K®&ik kindlustuslepingud on sdlmitud eurodes.

Lisa 4. Tulu investeeringutest

2014 2013
Finantsvarad diglases viirtuses muutustega libi kasumi/kahjumi:
Intressitulu vBlakirjadelt 111 755 82 817
Kasum/kahjum vdlakirjade véédrtuse muutusest 137 035 -104 986
Kasum/kahjum vdlakirjade miiligist -13 810 0
Kokku 234 980 -22 169
Laenud ja nouded:
Intressitulu deposiitidelt 67 435 151203
Intressitulu rahalt ja raha ekvivalentidelt 1370 535
Kokku 68 805 151 738
Tulu investeeringutest kokku 303 785 129 569
Lisa 5. Muu tegevustulu

2014 2013
Tulud krediidiraportitest 89 740 69 871
Edasikindlustuse komisjonitasud 230922 221 924
Muu tulu 49 783 647
KOKKU 370 445 292 442

2014.a muud tulud sisaldavad peamiselt tegevuskulude hiivitisi.
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Lisa 6. Eraldised kindlustustegevusest, netona edasikindlustusest

2014 2013

Kindlustushiivitised -340 096 -208 042
Kahjukaésitluskulud -62 136 -2 168
sh. tootasu -743 -1 030

muud tegevuskulud -831 -271

teenused kolmandatelt isikutelt -60 562 -867

Regressid ja jadkvara realiseerimine 102 139 71503
Muutus rahuldamata nSuete eraldises -319 121 -652 763
Kindlustushiivitised ja kahjukisitluskulud kokku -619 214 -791 470
Edasikindlustaja osa kindlustushiivitistes 170 048 104 021
Edasikindlustaja osa kahjukisitluskuludes 0 171
Edasikindlustaja osa regressides ja jidkvara realiseerimises -51 069 -35 751
Edasikindlustuse osa rahuldamata nduete eraldise muutuses 103 891 382 051
Edasikindlustaja osa kokku 222 870 450 492
Neto kindlustushiivitised kokku -396 344 -340 978

Rahavoogude aruandes viljatoodud makstud kindlustushiivitiste ja kahjukisitluskulude
summa ei lange kokku makstud hiivitiste summaga, kuna see summa sisaldab tasaarveldust
tasumata miiligiarvega ning regressindude tagasilackumist.

Lisa 7. Tegevuskulud

2014 2013

Kindlustuslepingute s6lmimiskulud
Toojdukulud 164 804 152 313
Ruumide rent ja kommunaalmaksed 14 040 13 654
Materiaalse ja immateriaalse vara amortisatsioonikulu 3995 4 654
Turunduskulud 19 223 33095
Muud tegevuskulud 27 166 25 166
S6lmimiskulud kokku 229 228 228 882
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2014 2013

Administratiivkulud
T68jdukulud 160 319 142 745
Sisseostetud teenused 173 937 134 956
Infoteenuste tasud 55 760 51313
Jérelvalvetasud 38619 36423
Ruumide rent ja kommunaalmaksed 15614 14 594
Materiaalse ja immateriaalse vara amortisatsioonikulu 3296 3515
Investeeringute haldamise kulud 5960 1 802
Muud tegevuskulud 76 561 97 979
Administratiivkulud kokku 530 066 483 327
Tegevuskulud kokku 759 294 712 209

Lisa 8. Materiaalne péhivara

Muu inventar

Soetusmaksumus 31.12.2012 21281
Soetusmaksumus 31.12.2013 21281
Soetusmaksumus 31.12.2014 21281
Akumuleeritud kulum 31.12.2012 11 760
Arvestatud kulum 4 959
Akumuleeritud kulum 31.12.2013 16 719
Arvestatud kulum 4 081
Akumuleeritud kulum 31.12.2014 20 800
Jagkmaksumus 31.12.2013 4 562
Jiadkmaksumus 31.12.2014 481

40



AS KredEx Krediidikindlustus
Majandusaasta aruanne 2014

Lisa 9. Immateriaalne p6hivara
Arvuti tarkvara

Soetusmaksumus 31.12.2012 16 051
Soetusmaksumus 31.12.2013 16 051
Soetusmaksumus 31.12.2014 16 051
Akumuleeritud kulum 31.12.2012 6452
Arvestatud kulum 3210
Akumuleeritud kulum 31.12.2013 9 662
Arvestatud kulum 3210
Akumuleeritud kulum 31.12.2014 12 872
Jadkmaksumus 31.12.2013 6 389
Jadikmaksumus 31.12.2014 3179

Kapitaliseeritud sSlmimisvéljaminekuid ettevdttel 31.12.2014 seisuga ei olnud.

Lisa 10, Nouded

Muud néuded

31.12.2014 31.12.2013

Krediidiraportite tasud 2149 465

KOKKU 2149 465

Aasta jooksul kanti kuludesse ebatdengoliselt lackuvaid ndudeid summas 386 eurot (2013. a.
1 588 eurot). Ule 90 pieva vanuseid ndudeid on aasta 13pu seisuga 48 euro virtuses, kuid
bilansipédeva jdrgselt on nimetatud summa lackunud.

Viitlaekumised ja ettemakstud tulud

31.12.2014 31.12.2013

Intresside viitlackumine 176 114 105 448
Ettemakstud tulevaste perioodide kulu 4789 57 850
Viitlackumised ja ettemakstud kulud kokku 180 903 163 298
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Nouded kindlustustegevusest

31.12.2014 31.12.2013

No&uded kindlustuslepingutest (kindlustuspreemiatest) 58 581 79 127
Nouded edasikindlustusiepingutest 74 111 0
Regressinduded 138418 71003
Regressinduded netona edasikindlustusest -69 209 -35 501

sh. riiklikust edasikindlustusest -8 498 0
Nouded kindlustustegevusest kokku 201 901 114 629

Nouded kindlustuslepingutest  kajastavad  bilansipdeva  seisuga tasumata arveid
kindlustuspreemiate eest. K&ik kajastatud nduded on realiseeritavad 12 kuu jooksul. Ule 90
pdeva vanuseid nduded aasta 18pu seisuga puuduvad. Aasta jooksul kanti kuludesse
ebatdenioliselt lackuvaid ndudeid summas 87 910 (2013. a. 41 412 eurot).

Néuded edasikindlustuslepingutest

31.12.2014 31.12.2013

Riiklik edasikindlustus

Ettemakstud preemiate eraldise edasikindlustaja osa 9 835 7 665
Rahuldamata nSuete eraldise edasikindlustaja osa 344 768 308 545
Kokku riiklik edasikindlustus (vt lisa 14 ja 22) 354 603 316 210
Eraedasikindlustus

Ettemakstud preemiate eraldise edasikindlustaja osa 62 954 46 674
Rahuldamata nduete eraldise edasikindlustaja osa 930 615 862 947
Kokku eraedasikindlustus 993 569 909 621
KOKKU 1348 172 1225 831

Lisa 11. Finantsinvesteeringud

Seisuga 31.12.2014 koosnesid AS KredEx Krediidikindlustus finantsinvesteeringud hoiustest
krediidiasutustes ning vd&lakirjadest, mida kajastatakse Jiglases védrtuses muutusega lédbi
kasumi/kahjumi.

Investeerimisportfellis olevate vdlakirjade G&iglase vidrtuse méadramisel kasutatakse
Bloomberg infosiisteemist saadud aktiivse turu hinnanoteeringuid. IFRS 13 sitestatud diglase
vidrtuse madramise hierarhia kolme taseme hulgast kuulusid seltsi kdik diglases védirtuses
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kajastatavad finantsinvesteeringud seisuga 31.12.2014 esimesse tasemesse ehk finantsvarad,
mille diglane vddrtus madratakse kasutades aktiivsetel turgudel noteeritud hindu.

31.12.2014 31.12.2013
Téhtajalised deposiidid (vt lisad 18) 19 840 000 26217 000
Vélakirjad (vt lisad 18 ja 19) 14 587 150 8 183 640
Finantsvarad kokku 34427 150 34 400 640

Seisuga 31.12.2014 olid kdik tdhtajalised deposiidid tihtajaga kuni 6 kuud ning sdlmitud
eurodes. Tépsem tilevaade finantsinvesteeringute struktuurist ja vanuseliselt jagunemisest on
toodud lisades 2, 18 ja 19.

Lisa 12, Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid koosnevad ledddeposiidis olevatest vahenditest pangas.
31.12.2014 ja 31.12.2013 seisuga olid kdik rahalised vahendid arvelduskontol eurodes.

31.12.2014 31.12.2013
Ulessdeposiit pangas (vt lisa 18) 1266 792 246 725
KOKKU 1266 792 246 725

Lisa 13. Omakapital

31.12.2014 31.12.2013

Aktsiakapital 19 173 600 19 173 600
Aktsiate arv 191 736 191 736
Aktsiate nimivédrtus (eurodes) 100,00 100,00
Kohustuslik reservkapital 33676 23780
Tasandusreserv 3224 0

Vastavalt pdohikirjale on aktsiakapitali minimaalseks suuruseks 4 793 374 eurot ja
maksimaalseks suuruseks 19 173 600 eurot. Aktsiate nimividirtuseks on 100,00 eurot.
Aktsiakapitalist kuulub 2/3 ehk 127 824 aktsiat Eesti Vabariigile, keda esindab Majandus-ja
Kommunikatsiooniministeerium ning 1/3 ehk 63 912 aktsiat Sihtasutusele KredEx. Aktsiad
on Uhte liiki nimelised aktsiad. Vastavalt driseadustikule annab aktsia aktsionirile diguse
osaleda aktsiondride ildkoosolekul ning kasumi ja ettevdtte I0petamisel allesjdéinud vara
jaotamisel, samuti muud seaduses sétestatud ja pdhikirjaga ettendhtud digused.
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Omakapitali reservid koosnevad kohustuslikust reservkapitalist, mis moodustatakse iga-
aastasest puhaskasumi eraldisest. Vastavalt pShikirjale suunatakse reservkapitali igal aastal
1/20 ettevdtte puhaskasumist, kuni see moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Ettevdte Idpetas
2013.a puhaskasumiga ning kohustuslikku reservkapitali suunati 9 896 eurot.

Lisa 14. Deposiidid edasikindlustusandjatelt

2014 2013
Saldo 01.01.2014 13723 439 13 356 767
Sissemaksed deposiiti 0 52 183
Teenitud intressitulu investeerimisest 65 542 111369
Kogutud kindlustuspreemiad riikliku tagatisega lepingutest 450414 240 840
Komisjonitasu riiklikult edasikindlustajalt -68 625 -36 126
Lootusetute nduete mahakandmine -803 -1 597
Saldo 31.12.2014 (vt lisa 2 ja 22) 14 169 967 13 723 439
Laekumata regressinduded (vt lisa 10) 8 498 0
Tehnilised eraldised riiklikust edasikindlustusest
Ettemakstud preemiate eraldise edasikindlustaja osa 9 835 7 665
Rahuldamata nSuete eraldise edasikindlustaja osa 344 768 308 545
Kokku tehnilised eraldised riiklikust edasikindlustusest
(vt lisa 10 ja 22) 354 603 316 210
Neto kohustus edasikindlustuse deposiidist 13 823 862 13 407 229

Riiklikest eksporditagatistest tulenevate vG3imalike nSuete otsese mdju maandamiseks on
ekspordi riikliku tagamise seaduses ette ndhtud seaduse tasandil edasikindlustusandja
deposiidi loomine kindlustusandja juures, kuhu eraldatakse riigi poolt vahendid. Deposiiti
kantakse riigi poolt edasikindlustatud riskidele vastav edasikindlustuspreemia, millest on
maha arvatud komisjonitasu, samuti deposiidi vahendite investeerimisest saadav tulu ja
deposiidi arvelt tdidetud kohustuste tagasindudest v3lgnikelt saadud vahendid.
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Lisa 15. Kohustused kindlustuslepingutest

Eraldise Eraldise
(eurodes) 31.12.2014 suurendamine vihendamine 31.12.2013
Bruto
Ettemakstud preemiate eraldis 145 578 145 578 -108 678 108 678
Toimunud, kuid teatamata kahjude
eraldis (IBNR) 2 550 766 659 217 319717 2211266
Teatatud ja  kisitluses olevate
kahjude eraldis (RBNS) 0 319717 -340 096 20379
Kokku (vt lisa 2) 2 696 344 1124 512 -768 491 2 340 323
Eraldise Eraldise

31.12.2014 suurendamine vihendamine 31.12.2013

Edasikindlustuse osa

Ettemakstud preemiate eraldis 72 789 72 789 -54 339 54 339
Toimunud, kuid teatamata kahjude

eraldis (IBNR) 1275383 273 939 -159859 1161303
Teatatud ja  kisitluses  olevate

kahjude eraldis (RBNS) 0 159 859 -170 048 10 189
Kokku (vt lisa 10) 1348 172 506 587 -384246 1225831
Neto ‘
Ettemakstud preemiate eraldis 72 789 72 789 -54 339 54 339
Toimunud, kuid teatamata kahjude

eraldis (IBNR) 1275383 385278 -159 858 1049 963
Teatatud ja  késitluses  olevate

kahjude eraldis (RBNS) 0 159 858 -170 048 10 190
Tehnilised eraldised kokku 1348172 617 925 -384245 1114492

M&6dumata riskide eraldist ei ole moodustatud, sest juhtkonna hinnangul on ettemakstud
preemiate eraldis ja rahuldamata nduete eraldis arvestuslikult piisavad enne aruandekuupieva
kehtima hakanud kindlustuslepingute pérast aruandekuupdeva toimuvate kahjude ning

lepingute haldamisega seotud kulude katmiseks.

Lisa 16. Kohustused edasikindlustuslepingutest

31.12.2014 31.12.2013
Kohustused edasikindlustajate ees 0 97 000
KOKKU (vt lisa 2) 0 97 000
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Kohustus kajastab ettevStte kohustust tasuda edasikindlustajatele edasikindlustajate osa
kogutud kindlustuspreemiatest, millest on maha arvatud edasikindlustuse komisjonitasu.
Lisaks on summast maha arvatud kindlustushiivitiste ja kahjukésitluskulude edasikindlustajate
osa ning lootusetute nduete edasikindlustajate osa. Juurde on arvatud laekunud regressinduete
edasikindlustajate osa.

Lisa 17. Muud kohustused

31.12.2014 31.12.2013

Kindlustusvstjate ettemaksed 292 694 131 708
Edasikindlustuse komisjonitasude muutuse reserv 17214 13107

Kokku 309 908 144 815
Vdlad tarnijatele (vt lisa 2 ja 18) 27755 15 634
Vélad téovotjatele 24 363 28 138
Muud kohustused 17 280 3852

Kokku 69 398 47 624
Muud kohustused kindlustustegevusest kokku (vt lisa 2) 379 306 192 439
Kaibemaksu kohustus 6 198 1274
Tulumaksu kohustus 5012 4717
Sotsiaalmaksu kohustus 8 861 8 954
Maksukohustused kokku 20 071 14 945
KOKKU 399 377 207 384
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Oiglane vidrtus

Finantsvarad

diglases Finants-
viidrtuses kohustused
muutusega  korrigeeritud
Laenud ja 1idbi kasumi- soetus- Tase Tase Tase

nuded aruande maksumuses Kokku 1 2 3 Kokku
31.12.2014
Finantsvarad
Téhtajalised deposiidid
(vtlisa 11) 19 840 000 0 0 19840000 - - - -
Vélakirjad
(vtlisad 11 ja 19) 0 14 587 150 0 14587150 14587150 - - 14587 150
Raha ja raha
ekvivalendid (vt lisa 12) 1266792 0 0 1266792 - - ~ -
Finantsvarad kokku 21 106 792 14 587 150 0 35693942 14587 150 - - 14587150
Finantskohustused
Muud finantskohustused
(vtlisad 2 ja 17) 0 0 66 661 66 661 - - - -
Finantskohustused
kokku 0 0 66 661 66 661 - - - -
31.12.2013
Finantsvarad
Tiahtajalised deposiidid
(vtlisa 1) 26 217 000 0 0 26217000 - - - -
Vélakirjad
(vt lisad 11, 19) 0 8 183 640 0 8183640 8183640 - - 8183640
Raha ja raha
ekvivalendid (vt lisa 12) 246 725 0 0 246 725 - - - -
Finantsvarad kokku 26 463 725 8 183 640 0 34647365 8183640 - - 8183640
Finantskohustused
Muud finantskohustused
(vt lisad 2 ja 17) 0 0 15 634 15 634 - - - -
Finantskohustused
kokku 0 0 15634 15634 - - - -

Lisaks on ettev&ttel ndudeid kindlustuslepingutest ja muid ndudeid kokku summas 1 733 125
eurot. Tépsem lilevaade antud nduetest on toodud lisas 10. Kindlustuslepingutest tulenevaid
kohustusi on ettevdttel 3 006 251 euro ulatuses. Tépsem iilevaade kohustustest on toodud lisas
2, 15 ja 17. Kohustusena on kajastatud ka riiklik edasikindlustuse deposiit, mille osas on
lilevaade toodud lisas 14.

Ettevotte juhatuse hinnangul ei erine bilansis amortiseeritud soetusmaksumuses kajastatud
varade ja kohustuste vidrtused oluliselt nende Jiglasest vidrtusest seisuga 31.12.2014.
No6uded klientidele ja muud nduded ning kohustused edasikindlustuslepingutest ja muud
kohustused kindlustustegevusest on tavapidrase dritegevuse kiigus tekkinud ja kuuluvad
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tasumisele lithiajaliselt, mistbttu ei erine nende &Jiglane vadrtus juhtkonna hinnangul
bilansilisest viirtusest oluliselt. Need nduded ja kohustused ei kanna intressi.

Lisa 19. Vélakirjad ja muud fikseeritud tulumiidraga viiirtpaberid

Vélakirjade ja fikseeritud tulumiiraga viirtpaberite jaotus krediidireitingute

16ikes

31.12.2014 Osakaal 31.12.2013  Osakaal
AA3 5295 856 36% 5159136 63%
A2 535255 4% 536 835 7%
A3 1260 920 9% 221 060 3%
BAAI 1 545 055 16% 1 187 400 15%
BAA2 2343 350 11% 502 860 6%
BAA3 1947 570 13% 576 349 7%
Reitinguta 1659 144 11% 0 0%
Kokku 14 587 150 100% 8 183 640 100%
Vélakirjade ja fikseeritud tulumiifiraga viirtpaberite jaotus lunastustihtaja
jargi

31.12.2014 Osakaal 31.12.2013  Osakaal
1-5 aastat 4 482 140 31% 2 379 231 29%
iile 5 aasta 10 105 010 69% 5 804 409 71%
Kokku 14 587 150 100% 8 183 640 100%

Kuni 12 kuu lunastustihtajaga vddrtpaberid puuduvad. Jaotuse tegemisel on 1dhtutud

lunastustéhtaja ja soetuskuupieva vahest.
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Lisa 20. Kasutusrent

Alates 10.06.2010 on diiritud biirooruumid aadressil Hobujaama 4. Utirikulud moodustasid
2014. aastal 20 091 eurot koos kidibemaksuga (2013. a. 19 203 eurot). Utirikulu 2015 a
lepingu mittekatkemise korral on 22 567 eurot koos kiibemaksuga.

Alates 01,06.2010 on kasutusrendile v8etud sdiduauto. Rendikulu 2014, aastal oli 8 052 eurot

koos kdibemaksuga (2013. a. 7 701 eurot). Rendikulu 2015. aastal lepingu mittekatkestamise
korral on 8 052 eurot koos kidibemaksuga,

Lisa 21. Tingimuslikud kohustused

Tulumaksukohustus

31.12.2014 31.12.2013
Tulumaksukohustus 190 908 125 373
Kokku tulumaksukohustus 190 908 125 373

Seltsi jaotamata kasum seisuga 31.12.2014 moodustas 954 539 eurot (31.12.2013 597 013
eurot). Maksimaalne v&imalik tulumaksukohustuse summa, mis v8ib kaasneda kogu
jaotamata kasumi viljamaksmisel dividendidena, on 190 908 eurot (31.12.2013 125 373
eurot), seega netodividendidena oleks vdimalik vidlja maksta 763 631 eurot (31.12.2013
471 640 eurot).

Lisa 22. Tehingud seotud osapooltega

Seotud osapoolteks loetakse:

Seltsi aktsiondre (vt lisa 1)

Juhatuse ja ndukogu litkmeid

Eespoolt loetletud isikute ldhisugulasi ja nendega seotud ettevdtteid
Riigiettevotteid

B

Tehingud juhatuse ja nbukogu litkmetega

Juhatuse litkmetele makstud tasud koos sotsiaalmaksuga on aruandeperioodil 151,1 tuhat
eurot. Noukogu liikmete tasud koos sotsiaalmaksuga moodustasid 10,4 tuhat eurot.
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Juhatuse litkmete tasustamine ldhtub kindlustusseltsi huvidest pikaajalises perspektiivis.
Juhatuse liikmete tasu koosneb fikseeritud tasust, mille médrab ndukogu ja tulemustasust,
mida makstakse kokkulepitud majandustulemuste ja pikaajaliste eesmérkide saavutamise eest.
Eesmirgid on nii kvalitatiivsed (klientide rahulolu, teenuste turule toomine, riskide hajutatus
vims) kui ka konkreetsete majandusniitajatega seotud (kasumlikkus, madal kahjusus,
tegevuskulude tase vms). Tulemustasusid ei v&i siduda lithiajaliste eesmirkidega ja
kdrgendatud riskide vdtmisega. Tulemustasu arvestatakse bruto kuutéétasu kordsetes (0-1
osaliselt alla ootuste; 1-2 vdga hea; 2-3 suurepérane; 3-4 erakordne).

Kindlustusseltsi tegevuse I8petamisel kindlustusseltsi algatusel on juhatuse liikmetele ette
ndhtud kompensatsioon kolme kuupalga ulatuses.

Muud tehingud seotud osapooltega.

Selts on aruandeperioodil ostnud teenuseid seotud osapooltelt alljargnevalt:

Ostetud teenused 2014 2013
SA KredEx (aktsiondr) 152 011 140 046
Juhatuse liikmega seotud ettevote 8052 7701
Rahandusministeerium -2 052 2677
Riigiettevdtted 352 176
KOKKU 158 363 150 600

Riikliku edasikindlustuse deposiidi kohta iilevaade lisa 1 punktis 13 ning lisas 14.

Nouded ja kohustused aruandeperioodil tehtud tehingutest seisuga 31.12.2014 olid
alljérgnevad:

31.12.2014 31.12.2013
Noéuded
Eesti Vabariik (aktsionér) (vt lisa 10) 354 603 316 210
Juhatuse liikmed 50 15
KOKKU 354 653 316 225
Kohustused
SA KredEx (aktsionir) 13 737 10 586
Eesti Vabariik (aktsionér) (vt lisa 14) 14 169 967 13 723 439
Riigiettevotted 12 21
Juhatuse litkmed 15232 15570
KOKKU 14 198 948 13 749 616
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Lisa 23. Bilansipievajirgsed siindmused

Bilansipdevajérgselt on ettevdttel pooleliolevaid kohtuvaidlusi seoses ettevétte vastu esitatud
nduetega summas 4,5 mln eurot. Juhatus hindab nimetatud vaidluste tulemusel tdiendavate
hilvitise viljamaksete tegemise ebatdenioliseks.
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Juhatuse liikkmete allkirjad 2014. a majandusaasta aruandele

Juhatus on koostanud AS KredEx Krediidikindlustus 31. detsembril 2014 I5ppenud
majandusaasta tegevusaruande ja raamatupidamise aastaaruande.

Meelis Tambla juhatuse esimees /allkirjastatud digitaalselt/ 23.03.2015

Mariko Rukholm  juhatuse liige /allkirjastatud digitaalselt/ 23.03.2015
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Kasumi jaotamise ettepanek
AS KredEx Krediidikindlustus juhatus teeb ettepaneku jagada 31. detsembril 2014 [8ppenud

majandusaasta puhaskasum summas 370 646 eurot alljdrgnevalt:

1. suunata eelmiste perioodide jaotamata kasumi koosseisu 352 114 eurot
2. suunata kohustuslikku reservkapitali 18 532 eurot
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Tegevusalade loetelu

AS KredEx Krediidikindlustus miiiigitulu jagunes vastavalt EMTAK klassifikaatoritele
alljdrgnevalt:

Eurodes 2014 2013
Kahjukindlustus (EMTAK kood 65121) 2 005 157 1 669 404
KOKKU 2 005 157 1 669 404
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS KredEx Krediidikindlustus akisiondridele

Oleme auditeerinud AS KredEx Krediidikindlustus raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab
finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2014, koondkasumi aruannet, omakapitali muutuste
aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupHeval 1dppenud majandusaasta kohta, aastaaruande
koostamisel kasutatud oluliste arvestuspShimatete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid. Auditeeritud
raamatupidamise aastaaruanne on esitatud lehekillgedel 14 kuni 51.

Juhtkonna kohustus raamatupidamise aastaaruande osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Oiglase esitamise eest kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vetud Euroopa Liidu poolt ning
sellise sisekontrolli eest, mida juhtkond peab vajalikuks, et voimaldada pettusest v8i veast tuleneva
olulise vi4rkajastamiseta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada oma auditi p8hjal arvamust selle raamatupidamise aastaaruande kohta.
Viisime oma auditi 14bi kooskslas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Nende standardite
kohaselt on ndutav, et oleme kooskdlas ectikanduetega ning planeerime ja viime auditi ldbi omandamaks
pShjendatud kindluse selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne on olulise vétrkajastamiseta,

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsiooni kohta
auditi tdendusmalterjali hankimiseks vajalike protseduuride 14biviimist. Valitud protseduurid soituvad
vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne vdib
sisaldada pettustest v&i vigadest tulenevaid olulisi viirkajastamisi. Nende riskihinnangute tegemisel
vtab vandeaudiitor arvesse sisekontrolli, mis on relevantne majandusiiksuse raamatupidamise
aastaaruande koostamisel ja Siglasel kajastamisel, kavandamaks antud tingimustes asjakohaseid
auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamise eesm#rgil majandusiiksuse sisekontrolli
tulemuslikkuse kohta, Audit hdImab samuti juhtkonna poolt kasutatud arvestuspoliitikate asjakohasuse ja
tehtud arvestushinnangute pdhjendatuse ning ka raamatupidamise aastaaruande (ldise esitusviisi
hindamist.

Usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakchane aluse andmiseks meie
auditiarvamusele.

Arvamus

Meie arvates kajastab Glalmainitud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades Giglaselt AS
KredEx Krediidikindlustus finantsseisundit seisuga 31. detsember 2014 ning sellel kuupieval 18ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid koosk&las rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega
nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.

Tallinn, 23. mérts 2015
ldigitaalselt allkirjastatud/
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